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В настоящее время банки играют значительную роль на отечественном рынке ценных бумаг. 

Основными видами деятельности банков на рынке ценных бумаг являются следующие: выпуск 
собственных ценных бумаг; брокерская деятельность; дилерская деятельность; деятельность по 
доверительному управлению ценными бумагами; клиринговая деятельность; депозитарная дея-
тельность; деятельность по организации торговли ценными бумагами; инвестиции в ценные бума-
ги [1].  

Основными целями инвестиционной деятельности банков на рынке ценных бумаг являются 
следующие: увеличение доходов; повышение ликвидности банка; диверсификация активов банка; 
контроль и влияние на деятельность эмитента.  

За анализируемый период наблюдается неустойчивая тенденция вложений банков Республики 
Беларусь в ценные бумаги (таблица 1):  

 
Таблица 1 – Динамика вложений банков Республики Беларусь в ценные бумаги на 01.01.2019-
01.01.2021., тыс. руб.  

Примечание – Источник: [2] 
 
По данным таблицы 1 можно сделать вывод о том, что объем ценных бумаг в активах банков 

Республики Беларусь на 01.01.2020 по сравнению с 01.01.2019 сократился на 1 058 177 тыс. руб-
лей или на 8,1%. На 01.01.2021 объем ценных бумаг увеличился на 388 438 тыс. рублей или на 
3,2% по сравнению с 01.01.2020. Общий объем вложений в ценные бумаги за 01.01.2019-
01.01.2021 уменьшился на 669 739 тыс. рублей или на 5,1%.  

Доля ценных бумаг в активе баланса на 01.01.2020 по сравнению с 01.01.2019 уменьшилась на 
2,6 пп., а на 01.01.2021 по сравнению с 01.01.2020 также сократилась на 1,5 пп. В целом за период 
01.01.2019-01.01.2021 удельный вес вложений банков в ценные бумаги снизился на 4,1 пп.  

 Таким образом, можно сказать, что доля и объем ценных бумаг в активе баланса банков с каж-
дым годом снижается. Причиной такой динамики является ухудшение финансового состояния 
эмитентов ценных бумаг, повышение рисков вложения в ценные бумаги, снижение ресурсной ба-
зы банков за счет оттока средств клиентов.    

Статья 01.01.2019 01.01.2020 01.01.2021 

Темп роста 
(снижения) 
01.01.2020/ 

01.01.2019,% 

Темп роста 
(снижения) 
01.01.2021/ 
01.01.2020, 

% 
Ценные бумаги 13 096 445 12 038 268 12 426 706 91,9 103,2 
Доля ценных бумаг в  
активе баланса, % 18,4 15,8 14,3 - - 
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Проанализируем состав инвестиционного портфеля банков Республики Беларусь за период 
01.01.2019-01.01.2021. Данные представлены в таблице 2. 

 
Таблица 2. – Состав инвестиционного портфеля банков Республики Беларусь за период 
01.01.2019-01.01.2021 гг., млн. руб.  

 

Показатели 01.01.2019 01.01.2020 01.01.2021 

Темп роста 
(снижения) 
01.01.2020/ 
01.01.2019, 

% 

Темп роста 
(снижения) 
01.01.2021/ 
01.01.2020, 

% 
1. Вложения в долговые обя-
зательства, всего  13 176,0 12 222,6 12 709,6 92,8 104,0 

1.1. Ценные бумаги субъектов 
хозяйствования  2 692,3 3121,3 3823,8 115,9 122,5 

1.2. Ценные бумаги, выпущен-
ные депозитными организаци-
ями 

1 429,7 392,8 104,6 27,5 26,6 

1.3. Ценные бумаги нерезиден-
тов, приобретенные банками 
Республики Беларусь 

221,0 289,9 123,9 131,2 42,7 

2. Вложения в акции 401,4 423,2 487,3 105,4 115,1 
2.1. Акции банков Республики 
Беларусь  2,8 2,8 2,9 100 103,6 

2.2. Акции нерезидентов Рес-
публики Беларусь 14,3 0,6 0,7 4,2 116,7 

2.3. Прочие акции 384,3 419,8 483,6 109,2 115,2 
Всего вложений в долговые 
обязательства и акции 13 577,4 12 645,8 13 196,8 93,1 104,4 

Примечание – Источник: [3,4] 
 
Из данных таблицы 2 можно сделать вывод о том, что основными  вложениями  банков в цен-

ные бумаги являются вложения в долговые обязательства. Таким образом, белорусский рынок 
ценных бумаг остается сегментом, на котором преобладают долговые финансовые инструменты. 
По состоянию на 01.01.2020 по сравнению с 01.01.2019 общие вложения банков в долговые обяза-
тельства снизились на 7,2%, а на 01.01.2021 по сравнению с 01.01.2020 увеличились на 4%. Следу-
ет отметить, что вложения в долговые обязательства субъектов хозяйствования имеют постоянную 
тенденцию к росту за анализируемый период. По состоянию на 01.01.2021 по сравнению с 
01.01.2020 резко сократились вложения банков в долговые ценные бумаги нерезидентов. Темп 
снижения составил 42,7%.  

Общий объем вложений банков в акции на 01.01.2020 по сравнению с 01.01.2019 увеличился на 
5,4%, а на 01.01.2021 по сравнению с 01.01.2020 – на 15,%. Следует отметить, что вложения бан-
ков в акции нерезидентов значительно уменьшились по состоянию на 01.01.2020 по сравнению с 
01.01.2019 (на 95,8%).  

В ходе исследования выявлен ряд проблем в области инвестиционной деятельности банков 
Республики Беларусь на рынке ценных бумаг:  

 одной из важных проблем является увеличение рисков вложений в ценные бумаги в услови-
ях нестабильной экономической ситуации. На фоне введения ограничений на эмиссию облигаций, 
номинированных в иностранной валюте, а также увеличения банковских процентных ставок по 
депозитам (в том числе валютным) и роста кредитных рисков наблюдается низкая активность 
эмитентов и инвесторов на рынке корпоративных облигаций; 

 привлечение банками ресурсов характеризуется недостаточной диверсификацией источни-
ков формирования ресурсов и, в частности, низким удельным весом в пассивах банков привлечен-
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ных средств с длинными сроками, что сдерживает возможность их использования для инвестиро-
вания.  

Для развития инвестиционной деятельности банков на рынке ценных бумаг, наш взгляд, необ-
ходима активизация рынка акций и облигаций за счет выставления на торги на фондовой бирже 
миноритарных пакетов акций белорусских ˮголубых фишек“, эмиссии государственных облига-
ций, защищенных от инфляции. Чем больше будет на рынке ценных бумаг привлекательных ин-
струментов, тем больше возможностей для развития инвестиционной деятельности банков с цен-
ными бумагами. Значительную внимание также необходимо уделить и развитию законодательных 
механизмов защиты прав инвесторов.  
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Важнейшим принципом построения государственного бюджета является принцип сбалансиро-

ванности. Отсутствие бюджетного равновесия приводит к несбалансированности. Государствен-
ный бюджет может иметь следующие состояния:  

̶ сбалансированный бюджет, когда доходы бюджета равны его расходам; 
̶ дефицит – когда расходы превышают доходы бюджета; 
̶ профицит – когда доходы превышают расходы бюджета [1]. 
Если расходы превышают бюджетные поступления – бюджет априори не исполним. Составле-

ние бюджета с профицитом также нежелательно, так как связано с повышенной нагрузкой на эко-
номику и снижением общей эффективности использования бюджетных средств. Исходя из этого, 
сбалансированность бюджета – обязательное требование, предъявляемое к составлению и утвер-
ждению бюджета. Сбалансированность бюджета призвана обеспечить нормальное функциониро-
вание органов власти всех уровней. Несбалансированность даже небольшой части бюджетов ведет 
к задержке финансирования государственных и местных заказов, к сбоям в системе сметно-
бюджетного финансирования, порождая неплатежи в народном хозяйстве страны. 

В соответствии с Законом Республики Беларусь «О Республиканском бюджете на 2021 год» 
республиканский бюджет был утвержден в размере 27,4 млрд белорусских рублей. Однако до-
биться равенства доходов и расходов бюджета так и не удалось, как следствие, дефицит бюджета 
составил 0,6 млрд белорусских рублей. 

Поскольку наилучший вариант обеспечения сбалансированности бюджета – разработка безде-
фицитного бюджета, в котором объем расходов, включая затраты на обслуживание и погашение 
государственного долга, не превышает величины доходов, возникает необходимость прибегнуть к 
таким источникам финансирования бюджетного дефицита, как: 




