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Рынок ценных бумаг занимает важное место в современной экономике, так как потребности 
развития любого производства требуют дополнительных финансовых ресурсов. 

На макроэкономическом уровне его роль заключается в том, что данный рынок позволяет уве-
личить экономический рост и повысить эффективность национальной экономики. На микроуровне 
– для хозяйственных субъектов – заключается в возможности аккумулирования денежных средств 
для развития новых производств альтернативными способами, в отличие от традиционного бан-
ковского кредитования. Участники рынка могут получать доход путем перепродажи ценных бумаг 
по более высокому курсу, а также в результате осуществления инвестиций в ценные бумаги [2]. 

Рынок ценных бумаг в Республике Беларусь, являясь составной частью финансового рынка, от-
носится к развивающимся рынкам, в стране формируется смешанная модель фондового рынка – 
равноправное функционирование банков и небанковских кредитно-финансовых организаций.  

Общий объем эмиссии всех видов ценных бумаг в Республике Беларусь по состоянию на 1 ян-
варя 2021 г. составил 70,3 млрд. руб., из которых объем эмиссии акций – 38,5 млрд. руб., государ-
ственных ценных бумаг – 9,9 млрд. руб., облигаций Национального банка – 0,06 млрд. руб., обли-
гаций банков, предприятий и облигаций местных исполнительных и распорядительных органов – 
21,9 млрд. руб. [1]. 

Анализ комплексной структуры рынка ценных бумаг показывает, что наибольший удельный 
вес приходился на акции ОАО и облигации предприятий (49% и 14,7% соответственно), наимень-
ший – на облигации Национального банка Республики Беларусь (0,1%) (Рисунок 1). 

 

 
 

Рисунок 1. – Комплексная эмиссионная структура рынка ценных бумаг Республики Беларусь по 
состоянию на 01.01.2021 г., % 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании [5] 
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Объем операций со всеми видами ценных бумаг (акции и облигации) на всех сегментах фондо-
вого рынка (организованный и неорганизованный) составил в 2020 г. 28,1 млрд. руб., при этом 
уменьшившись на 6,4% относительно уровня 2018 г. (29,9 млрд. руб.) (Рисунок 2). 

 

 
Рисунок 2. – Динамика операций на рынке ценных бумаг по объему сделок за 2018-2020 гг.,  

млрд. руб. 
Примечание – Источник: собственная разработка на основании [3, 4, 5] 
 
Анализ структуры операций на рынке ценных бумаг в Республике Беларусь за период 2018-

2020 гг. позволяет сделать вывод, что наибольший процент занимал рынок облигаций (68,4%), при 
этом сократившись на 14%. РЕПО по облигациям в 2020 г. увеличилось на 12,5%, рынок акций – 
на 2,3%. Процент прочих операций с облигациями уменьшился на 0,9% в сравнении с 2018 г. (Ри-
сунок 3). 

 
Рисунок 3. – Структура операций на рынке ценных бумаг по объему сделок за 2018-2020 гг., % 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании [3, 4, 5] 
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бумаг в Республике Беларусь, является интеграция интернет-технологий в сферу биржевых услуг, 
так как функционирование современного рынка невозможно представить без новейших техноло-
гий, особенно глобальной сети Интернет. Вместе с тем, слабая вовлеченность частных инвесторов 
и отсутствие сегмента коллективных инвесторов отрицательно сказывается на показателях рынка. 
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Тот объем ценных бумаг, которые эмитируются в стране, не позволяет провести их диверсифика-
цию на предмет возможности выкупа инвесторами [2]. 

Для активизации рынка ценных бумаг используются такие направления, как: 
 развитие в использовании программного обеспечения, которое позволит упростить процеду-

ру заключения сделок с ценными бумагами; 
 повышение активности инвесторов через расширение предложения услуг с ценными бума-

гами для физических лиц. 
Преодоление данных проблем позволит увеличить объем совершаемых операций с ценными 

бумагами и в целом будет содействовать экономическому развитию национальной экономики. 
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Введение. Анализ отечественной и зарубежной экономической литературы свидетельствует о 
том, что одним из ключевых факторов высокой результативности рыночной экономики является 
рост инвестиций, способствующих созданию инновационных эффективных производств и техно-
логий. Внедрение таких инноваций в экономику дает возможность для ее структурного преобразо-
вания, развития на основе создания и обновления важнейших отраслевых фондов, повышения 
конкурентоспособности различных производств, упрочнению экспортной способности предприя-
тий и регионов страны. Развитие экономики приводит, в свою очередь, к решению многих соци-
альных проблем населения республики, улучшению экологии, укреплению государственной эко-
номической безопасности и др. 

Рассматривая макроэкономическое равновесие на товарном рынке в модели совокупных дохо-
дов и расходов Бондарь А.В. отмечает, что на объем инвестиций, осуществляемых в стране для 
устойчивого развития национальной экономики, оказывают влияние многие факторы, основные из 
них: величина национальных сбережений, ожидаемая норма чистой прибыли на инвестиции, про-
центная ставка за банковский кредит, прогнозируемый темп инфляции [1].  

В соответствии с программой социально-экономического развития Республики Беларусь на 
2021–2025 годы инвестиционная политика направлена на наращивание объемов инвестиций, по-
вышение эффективности их использования через приоритетные вложения средств в создание но-
вых высокотехнологичных производств и региональную инфраструктуру [2]. Динамика инвести-




