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ПРОБЛЕМЫ БАНКОВСКОГО КРЕДИТОВАНИЯ 
ИННОВАЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЙ 

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Формирование инновационной экономики предполагает активизацию 
деятельности по привлечению инвестиций в сферы, связанные с 
техническим и технологическим перевооружением производств на основе 
новейших научных достижений.

Источниками финансирования инвестиций в инновации являются 
первичные источники ресурсов, которые направляются непосредственно 
на научные исследования и разработки: собственные средства-
организаций, средства бюджетов различных уровней, внебюджетные 
средства и иностранные источники. Это преимущественно целевые 
финансовые ресурсы, изначально предназначенные для целей научно- 
исследовательского обеспечения воспроизводственного процесса.

Для банков финансирование научно-инновационной деятельности 
предприятий нецелесообразно, поскольку данный вид деятельности 
характеризует отсутствие чётких результатов и неопределенность 
дальнейших перспектив на начальных этапах становления и развития 
технологической идеи. Банковский кредит может служить источником 
финансирования инноваций только на последней стадии их развития при 
промышленном выпуске изделия, когда степень полезности новшества 
оценена, когда известны все преимущества и недостатки его 
использования, проведены маркетинговые исследования, а также с 
достаточной точностью можно определить эффект, который принесёт его 
применение.

Для банка финансирование инноваций заключается в кредитовании 
таких видов инновационной деятельности, которые связаны с уже 
сформировавшимися и хорошо зарекомендовавшими себя нововведениями 
в виде машин, оборудования, инструментов, технологических линий, риск 
вложений по которым предсказуем и под даётся оценке.

В целом можно говорить о необходимости обеспечения 
непрерывности и комплексности финансирования всех стадий развития 
инноваций в рамках реализации государственных приоритетов на основе 
использования различных способов предоставления ресурсов участниками 
финансовой инфраструктуры национальной инновационной системы. 
Преобладание бюджетных ресурсов, характерное для начальных стадий 
развития инноваций и обусловленное высокой рискованностью этого 
процесса, должно сменяться доминированием банковского кредитования



реализации инвестиционных проектов по внедрению инноваций, чему 
должно способствовать повышение капитализации банковской системы 
страны.

В формировании системы финансовой поддержки технического 
перевооружения экономики в условиях Республики Беларусь наиболее 
важная роль должна принадлежать банкам, располагающим значительной 
ресурсной базой, аккумулирующим сбережения населения, привлекающим 
ресурсы иностранных кредитных организаций. Банковские кредиты в 
структуре источников финансирования инвестиций по объемам занимают 
третье место (15 %) после собственных и бюджетных средств; Выполнение 
установленных Программой развития банковского сектора экономики 
Республики Беларусь на 2006-2010 годы показателей увеличения объемов 
кредитования нефинансового сектора напрямую связано с повышением 
роли банков в инвестиционном процессе.

Основным приоритетом финансовой инфраструктуры 
формирующейся национальной инновационной системы, и, прежде всего, 
коммерческих банков, должно стать кредитование инноваций, проектов, 
связанных с совершенствованием и обновлением наиболее эффективных 
производств, их технологическим переоснащением, позволяющим достичь 
мировых стандартов по ресурсо- и энергопотреблению. Особое значение 
следует придать развитию источников ресурсов банковского 
инвестиционного кредитования, обеспечению приоритета 
инновационности при отборе проектов, анализу результатов 
инвестиционного кредитования на конкретных предприятиях.

Долгосрочное кредитование предполагает системный подход к 
изучению кредитоспособности предприятия на основе анализа его 
деятельности за предшествующий период, оперативной оценки текущего 
состояния и определения максимально точных прогнозов дальнейшего 
развития на перспективу в результате реализации представленного бизнес- 
проекта.

Оценка инвестиционной кредитоспособности основывается на 
анализе текущей финансово-хозяйственной деятельности предприятия по 
данным финансово-бухгалтерской отчётности, оценке перспектив развития 
потенциального кредитополучателя, а также системе нефинансовых 
показателей, позволяющей сделать вывод о среде функционирования и 
репутации кредитополучателя.

Кредитоспособность предприятия определяется, в первую очередь, 
его финансовым состоянием, которое определяется системой показателей, 
предоставляющих возможность всесторонне оценить деятельность 
потенциального кредитополучателя. В сфере долгосрочного кредитования 
финансовое состояние предприятия, характеризующее стабильность его 
деятельности, обусловливает его инвестиционные возможности, а также



взаимоотношения с банковской системой в части размеров, сроков, уровня 
платы за предоставляемые ресурсы.

Система показателей финансового состояния предприятия должна 
отвечать требованию оптимизации количества рассчитываемых 
показателей при максимально возможном охвате всех сторон деятельности 
потенциального кредитополучателя. На наш взгляд, определение 
нормативного уровня используемых показателей должно осуществляться 
на основе обеспечения экономического эффекта от его достижения не 
только в контексте отраслевой специфики, но и особенностей 
функционирования каждого конкретного предприятия.

При принятии решения о возможности предоставления кредита на 
инвестиционные цели в качестве основы, на наш взгляд, должен выступать 
интегральный критерий, увязывающий интересы банков (максимизация 
доходов, компенсация рисков кредитования в высокой процентной ставке), 
предприятий (низкая процентная ставка, длительные сроки кредитования)- 
и государства (модернизация экономики на основе технологических 
инноваций). Это обусловлено необходимостью обеспечения
инновационного развития отечественных товаропроизводителей во всех 
отраслях (в том числе при длительных сроках окупаемости инвестиций), а 
также предприятий, которые в настоящее время не обладают оптимальным 
для кредитования финансовым положением, или не в состоянии 
предложить высоколиквидный залог (в агропромышленном комплексе). 
Только в этом случае можно говорить об эффективной реализации 
государственной инновационной политики, достижении необходимого 
компромисса между институтами (субъектами) экономики, 
ориентированной на инновационный путь развития.

Согласование интересов банков и предприятий должно происходить 
на основе определения уровня процентной ставки, позволяющей банку 
получать экономически обоснованную маржу, а предприятию -  
сопоставимый уровень превышения поступлений от реализации проекта 
над текущими затратами.

Приоритетом государства является обеспечение инновационного 
развития отечественных товаропроизводителей во всех отраслях (в том 
числе при длительных сроках окупаемости инвестиций). Государство для 
обеспечения компромисса между институтами (субъектами) экономики, 
ориентированной на инновационный путь развития должно:

-  стимулировать формирование в банковской системе эффективного 
механизма аккумулирования устойчивых долгосрочных ресурсов,

-  ориентировать банки на приоритетное кредитование инновационных 
проектов в реальном секторе экономики за счет предоставления им льгот, 
например, в части формирования фонда обязательных резервов, 
освобождения от налогообложения части прибыли банков, получаемой в



результате предоставления инвестиционных кредитов под конкретные 
инновационные проекты.
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