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МЕЖДУНАРОДНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ РЫНКИ

О.В. Писарчук

Белорусский государственный экономический университет
  Пинский филиал

Международное сотрудничество охватывает все стороны жизни обще-
  ства, в том числе экономическую, социальную и финансовую. Оно осно

вано на международном разделении труда, перемещении производствен
ных, непроизводственных и трудовых капиталов между государствами.
Интеграционные процессы, приводящие к формированию мирового рын
ка капитала, развиваются на взаимовыгодной основе.

Международные финансы вытекают из потребностей развития миро
вой торговли и финансово-кредитных отношений между резидентами и
нерезидентами, различными государствами, международными финансо
выми и кредитными организациями. Международные расчеты обеспечи
вают денежный оборот по экспортно-импортным операциям и обслужи
вают движение товаров, работ, услуг, продукции и капиталов. Их объемы
и масштабы определяются объемами и масштабами мировой торговли.

Мировая экономика в 2000 г демонстрировала высокие темпы роста.
Расширение потребительского и инвестиционного спроса в развитых стра
нах способствовало увеличению объемов мировой торговли. Новые инду
стриальные и развивающиеся страны, пережившие финансовый кризис,
миновали фазу экономического спада, достигли успехов в стабилизации
национальных финансовых систем и без продолжительной стагнации всту
пили в фазу роста. Ускорение роста мировой экономики способствовало
сокращению безработицы, однако, наряду со значительным повышением
цен на топливно-энергетические ресурсы, что послужило причиной уве
личения темпов инфляции в мире. Во второй половине 2000 г начали про
являться признаки замедления роста мировой экономики, обусловленного
значительным понижением темпов роста ВВП США в III и IV кварталах.
Это замедление, по всей вероятности, продолжится в 2001 году.

В 2000 году ускорение развития мировой экономики способствовало
повышению мировых цен на сырьевые, в особенности на топливно-энер-
гетические ресурсы. По итогам 2000 года (относительно 1999 г) мировые
цены на энергетические товары возросли в 1,6 раза, неэнергетические то
вары подорожали на 1,7 %. Согласованные действия стран -  членов ОПЕК
по ограничению добычи и экспорта нефти в 2000 г привели к росту цен на
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нее до максимальных значений за последние 15 лет. Такие высокие цены в 
последний раз отмечались во время второй волны мирового энергетичес
кого кризиса, начавшегося в 1979 г. Немаловажную роль в развитии тен
денции к росту цен на нефть сыграло сокращение ее запасов в экономи
чески развитых странах, и прежде всего в США. На динамику цен нефти 
оказали также влияние обострение ситуации в Персидском заливе, вре
менные прекращения поставок нефти на мировой рынок Ираком и много
численные природно-климатические факторы. Ускорение развития миро
вой экономики и высокие темпы роста спроса со стороны промышленно
сти стран -  основных потребителей цветных металлов и особенно азиатс
ких стран, снижение производства этих металлов, связанное с его высо
кой энергоемкостью, и относительно низкие мировые запасы обусловили 
в 2000 г оживление на рынке цветных металлов. Понижению цен на золо
то в 2000 г способствовало укрепление американской валюты, увеличение 
предложения золота производителями этого металла и его продажа на аук
ционах центральными банками ряда стран из резервов. Цены на платину и 
палладий в 2000 г продолжали стремительно расти вследствие значитель
ного повышения спроса со стороны машиностроения и ювелирной про
мышленности. Крупнейшие производители этих металлов (ЮАР и Рос
сия) не смогли удовлетворить растущий спрос и покрыть сформировав
шийся на мировом рынке дефицит металлов платиновой группы. В 2000 г 
на мировом рынке черных металлов, химической, лесной и целлюлозно- 
бумажной продукции средние цены были преимущественно выше, чем в
1999 г Напротив, многие продовольственные товары и зерновые культуры 
продолжали дешеветь.

Причины укрепления американской валюты в 2000 г заключались в 
более благоприятной макроэкономической ситуации в США по сравне
нию с ЕЭВС и более высокой привлекательности инвестиций в реальном 
секторе экономики и на финансовых рынках Соединенных Штатов. По 
итогам 2000 г курс доллара к евро повысился на 13,2 %. Под влиянием 
падения евро курс доллара к английскому фунту стерлингов в 2000 г повы
сился на 6,3 %.

Наиболее значительное падение евро было отмечено во II квартале. 
Повышение процентных ставок в ЕЭВС и валютные интервенции, синх
ронно проведенные денежными властями США, ЕЭВС и Японии в конце 
сентября 2000 г, способствовали замедлению роста курса доллара к евро в 
III квартале. Уменьшение темпов экономического роста Соединенных 
Штатов во второй половине 2000 г, сближение процентных ставок в США 
и ЕЭВС и падение цен акций американских компаний послужили причи-
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нами стабилизации евро в ноябре и существенного укрепления этой валю
ты в декабре 2000 года.

Курс доллара к японской иене в 2000 г оставался на 5,5 % ниже уровня 
предыдущего года, что отражало значительное укрепление иены в III квар
тале 1999 г. Однако с апреля 2000 г стала проявляться тенденция к ослаб
лению иены, которая существенно усилилась в IV квартале из-за отсут
ствия позитивных изменений макроэкономической ситуации в Японии в 
период с апреля по сентябрь и резкого падения цен акций японских компа
ний с апреля до конца года.

По состоянию на конец июня 2000 г консолидированные международ
ные требования коммерческих банков возросли на 527,1 млрд. дол. по срав
нению с соответствующим периодом 1999 г. Их прирост был связан с 
увеличением инвестиционных ресурсов банков вследствие притока средств 
из стран -  экспортеров нефти. В отличие от аналогичной ситуации 70-х 
годов увеличение депозитов коммерческих банков привело к росту объе
мов финансирования развитых стран, тогда как финансирование развива
ющихся стран сократилось. Наиболее значительным было уменьшение 
задолженности стран Азии, которая практически сравнялась с размерами 
задолженности стран Латинской Америки. Было отмечено значительное 
увеличение международных требований японских банков, во многом обус
ловленное ростом эмиссии долговых ценных бумаг в иенах, осуществляв
шей европейскими телекоммуникационными компаниями для финанси
рования слияний и поглощений и приобретения новых лицензий.

В 2000 г уровень процентных ставок на денежных рынках ведущих в 
экономическом отношении стран мира повысился по сравнению с 1999 г. 
Рост процентных ставок объяснялся жестким характером денежно-кредит
ной политики центральных банков этих стран. Федеральная резервная си
стема в 2000 г. повысила ориентир ставки “по федеральным фондам” с 5,5 
до 6,5 %. Европейский центральный банк осуществил повышение основ
ной ставки рефинансирования с 3 до 4,75 %. Банк Англии повысил ставку 
РЕПО с 5,5 до 6,0 %. В указанных странах причина осуществления более 
жесткой, чем в 1999 г денежно-кредитной политики заключалась в повы
шении темпов инфляции. Банк Японии в августе увеличил ориентир про
центной ставки по кредитам “овернайт” на межбанковском рынке с 0 до
0,25 %. Решение повысить процентные ставки, принятое денежными вла
стями этой страны впервые за 10 лет, привело к завершению длившейся 
ранее в течение 18 месяцев политики нулевых процентных ставок. Оно 
объяснялось стремлением стимулировать корпорации к структурным пре
образованиям. В 2000 г пик повышения процентных ставок денежного
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рынка в Великобритании был отмечен в апреле-мае, в США -  в мае-июне,
в ЕЭВС -  в октябре, в Японии -  в декабре. Размеры чистого выпуска дол
говых инструментов международного денежного рынка в 2000 г возросли
на 55,7 млрд. дол., что было обусловлено увеличением эмиссии европейс
кими финансовыми институтами.

Жесткая денежно-кредитная политика Федеральной резервной систе
мы во второй половине 1999 -  первой половине 2000 г предотвратила
“перегрев” американского рынка акций. Понижение темпов экономичес
кого роста США во второй половине 2000 г привело к ухудшению прогно
зов прибыли американских компаний.

Литература
1. Журнал “Деньги и Кредит”, № 1,3, 4.
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