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ПЕРСПЕКТИВЫ СОЗДАНИЯ ЕДИНОЙ ВАЛЮТЫ В ЕАЭС 
Аннотация 
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THE PROSPECTS FOR CREATING COMMON CURRENCY  

IN THE EEU 
Abstract 

The Eurasian Economic Union has been recently operating and the following form of 
integration will be a monetary union, implying the creation of the common currency.  
The article is devoted to the analysis of the prospects for the introduction of the common 
currency in the EEU and the evaluation of the degree of readiness for this stage of 
the member-states of the EEU. 

Keywords  
The Eurasian Economic Union, common currency, economic integration, monetary 
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Евразийский экономический союз (ЕАЭС), представляя собой следую-

щую ступень евразийской экономической интеграции после Таможенного 
союза и Единого экономического пространства, функционирует уже второй 
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год. В целом по результатам первого года работы интеграционного объеди-
нения можно отметить снижение основных экономических показателей эко-
номик стран – членов Союза. В 2015 г. ухудшение экономической ситуации в 
России, как лидера интеграции евразийских государств, повлекло соответст-
вующие изменения и в остальных странах Союза. 

Оценивая перспективы создания единой валюты на внутрисоюзном 
пространстве, необходимо отметить, что, согласно Договору о ЕАЭС, созда-
ние Евразийского центрального банка и введение единой валюты запланиро-
ваны к 2025 г. с предварительной поэтапной гармонизацией соответствую-
щего законодательства. Введению единой валюты в Союзе должно предше-
ствовать сближение подходов заинтересованных сторон к формированию и 
проведению валютной политики. Цели ее проведения заключаются в дости-
жении полной конвертируемости национальных валют, введении регулярных 
котировок курсов валют на валютных биржах, а также в принятии согласо-
ванного перечня ограничений по допуску на рынки финансовых услуг. Дан-
ные меры обеспечат повышение устойчивости национальных валют и режим 
наибольшего благоприятствования в сфере финансовых услуг для хозяйст-
вующих субъектов и финансовых организаций. 

Кроме этого, значимым условием реализации потенциала ЕАЭС явля-
ется создание общего финансового рынка, поскольку единый финансовый 
рынок главным образом обеспечивает свободу движения товаров, услуг, ка-
питала и рабочей силы [1]. 

Обращаясь к истории существования примеров регионального взаимо-
действия стран в валютной сфере, следует выделить три основные модели: 
западноевропейская, латиноамериканская и африканская.  

В Западной Европе процесс перехода к единой валюте длился несколь-
ко десятилетий. Основная цель европейской валютной интеграции заключа-
лась в обеспечении системы многосторонних расчетов, потому как экономи-
ческие связи в Европе всегда были многосторонними, а национальные эко-
номики тесно взаимосвязаны. Надо заметить, что уже в конце 50-х гг. XX в. 
все страны – члены Европейского экономического сообщества (ЕЭС) постав-
ляли и получали из стран-партнеров от 30 до 50% экспортно-импортных то-
варов. В то время страны Европы были объединены в рамках Европейского 
платежного союза. В 1970-е гг. во время перехода мира к плавающим валют-
ным курсам многосторонние расчеты европейских стран претерпевали труд-
ности. Страны ЕЭС нашли выход из ситуации в установлении коридора вза-
имных колебаний валют. Позднее они создали Европейскую валютную сис-
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тему с собственной коллективной расчетной единицей – ЭКЮ. Кризис в на-
чале 1990-х гг. показал невозможность управления таким количеством валют.  

Маастрихтский договор о Европейском союзе, подписанный в 1992 г. 
главами государств и правительств сообщества, декларировал введение еди-
ной европейской валюты «евро» в наличное обращение с 2002 г. Евро заме-
нил собой двенадцать национальных валют (в состав зоны евро из стран – 
членов ЕС на тот период не входили Великобритания, Швеция и Дания). Та-
ким образом, процесс создания Экономического и валютного союза (ЭВС), 
который длился более 30 лет, был завершен. 

Валютный союз является высшей степенью международной экономи-
ческой интеграции, поэтому членство в данном интеграционном объедине-
нии требует от стран соответствия уровню государств с хорошо регулируе-
мой экономикой с целью обеспечения в дальнейшем высокой степени кон-
вергенции. Следует отметить основные обязательные критерии, которые 
должны были выполняться странами, согласно Маастрихтскому договору.  

Во-первых, уровень инфляции не должен превышать средний уровень 
инфляции трех государств с наименьшим уровнем более чем на 1,5%.  
Во-вторых, национальная валюта не должна девальвироваться в течение по-
следних двух лет и должна оставаться в пределах колебаний курсов на уров-
не 2,25%, предусмотренных Европейской валютной системой. В-третьих, де-
фицит государственного бюджета должен быть менее 3% ВВП. В-четвертых, 
государственный долг не должен превышать 60% ВВП. 

Следует отметить успешное начало деятельности Европейского эконо-
мического и валютного союза, который ко времени своего создания имел 
следующие показатели: общая численность населения стран-членов – 5% от 
мирового; 15% мирового ВВП и 19,5% мирового экспорта.  

Второй моделью регионального сотрудничества стран в валютной сфе-
ре является латиноамериканская модель. В 1960–1980-е гг. в Латинской Аме-
рике существовало несколько международных валютных объединений: Цен-
тральноамериканский валютный союз, Латиноамериканский экспортный 
банк, Механизм компенсации сальдо и взаимного кредитования Латиноаме-
риканской ассоциации интеграции и Карибский стабилизационный фонд. 
При этом были трудности с созданием общей расчетной единицы. Государ-
ства-члены не смогли унифицировать национальные валютные системы, со-
гласно требованиям Соглашения 1964 г. о создании Центральноамериканского 
валютного союза и Центральноамериканского валютного соглашения 1974 г. 
Была совместно создана валюта центральноамериканский песо, которая ис-
пользовалась только для взаимного зачета требований. Карибский доллар 
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также сильно был привязан к доллару США. Процесс долларизации, прово-
димый в Латинской Америке в 1990-е гг., полностью вытеснил националь-
ную валюту. Этому также способствовали резкое ухудшение экономической 
ситуации в ряде стран региона и усиление соответствующего компонента 
внешнеполитической стратегии США.   

Африканская модель – еще один пример регионального взаимодейст-
вия стран в валютной сфере. В Африке на базе зоны франка действовали два 
валютных союза – Валютный союз Центральной Африки и Западноафрикан-
ский валютный союз. Франк африканского сообщества (франк КФА) являлся 
расчетной единицей этих объединений. Он был  привязан к французскому 
франку (с 1 января 1999 г. – к евро). Франция гарантировала полную свободу 
конвертации валют по паритету, установленному французским правительст-
вом, предоставляя африканским странам неограниченные кредиты. По своей 
сути, французский франк (сегодня – евро) стал для государств Африки па-
раллельной валютой, используемой для внешних расчетов. 

Следовательно, можно заключить, что западноевропейский вариант ва-
лютного взаимодействия – это валютный союз, созданный на основе экономи-
ческого союза с единой валютой внутреннего происхождения. В Латинской 
Америке ситуация обратная. Страны сначала используют  внешнюю валюту 
для внешних расчетов, которая впоследствии вытесняет национальные деньги 
из внутреннего оборота. В Африке счетная единица привязана к иностранной 
валюте, которая используется только во внешних расчетах [2, с. 80-83]. 

Далее для оценки готовности ЕАЭС к введению единой валюты будет 
проведен сравнительный анализ основных макроэкономических показателей 
стран – членов ЕАЭС с требованиями, предъявляемыми к странам ЕС со-
гласно Маастрихтскому договору (табл. 1).  
 

                                                                                                                            Таблица 1 
 Основные экономические показатели стран ЕАЭС 

 

Валовой внутренний продукт в процентах к соответствующему периоду 
предыдущего года 

Страны 
январь-сентябрь 2013 г. 

к январю-сентябрю 2014 г. 
январь-сентябрь 2014 г. 

к январю-сентябрю 2015 г. 

Беларусь 101,4 96,2 
Казахстан 103,9 101,2 
Россия 100,7 96,3 
Армения 103,8 103,5 
Киргизия 105 105,9 
ЕАЭС 101 97 
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Окончание табл. 1 

Индекс потребительских цен в процентах к соответствующему периоду  
предыдущего года 

Страны 
январь-декабрь 2013 г. 

к январю-декабрю 2014 г. 
январь-декабрь 2014 г. 

к январю-декабрю 2015 г. 

Беларусь 118,1 113,5 
Казахстан 106,7 106,6 
Россия 107,8 115,5 
Армения 103 103,7 
Киргизия 107,5 106,5 
ТС и ЕЭП / ЕАЭС 108,3 114,1 

Дефицит / профицит государственного бюджета к ВВП, % 

Страны 2014 г. 2015 г. 
Беларусь +0,7 +1,7 
Казахстан -2,78 (на 01.12.15) -3,4 (на 01.12.15) 
Россия -1,3 -2,6 
Армения -1,9 нет данных 
Киргизия -0,5 -1,48 

Государственный долг 

Страны 01.01.2015 
в % к уровню 

ВВП 
01.01.2016 

в % к уровню 
ВВП 

Беларусь 197,5 трлн р. 25,37 328,6 трлн р. 32,5 

Казахстан 
5,66 трлн 
тенге 

14 
7,68 трлн 
тенге 

27,6  
(на 01.12.15) 

Россия  
(внутренний/внешний) 

7,24 трлн р. 
$54,35 млрд 

11,9 7,31 трлн р. 
$50 млрд 

15 

Армения $4,441 млрд 40,8 $4,953 млрд 47,8 

Киргизия  $3,647 млрд 54,1 $3,695 млрд 63 
 

Примечание. Разработка автора на основе [3-9].  
 

Для начала рассмотрим динамику инфляции в странах – членах ЕАЭС. 
Требование Маастрихтского договора относительно уровня инфляции и до-
пустимых колебаний не соблюдается. В 2015 г. наблюдался прирост индекса 
потребительских цен по сравнению с 2014 г. В целом по ЕАЭС прирост цен 
составил 14,1%. И это выше показателя 2014 г. на 6%. Рассмотрим Казахстан, 
Армению и Киргизию как страны с наименьшим уровнем инфляции за 2015 г. 
Таким образом, превышение темпов изменения цен в Беларуси и России зна-
чительно больше требуемых 1,5% от среднего уровня инфляции стран с наи-
меньшей инфляцией.  

Вторым требованием являлось отсутствие девальваций национальных 
валют в течение последних двух лет. Это требование также не соблюдается, 
поскольку девальвация имела место во всех странах – членах Союза. 
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По поводу показателя дефицита государственного бюджета в 2015 г. 
можно отметить соблюдение установленного норматива почти всеми страна-
ми-членами в пределах 3% к ВВП: Беларусь – профицит 1,7% ВВП; Россия – 
дефицит 2,6% ВВП; Киргизия – дефицит 1,48%, а в Казахстане наблюдается 
превышение норматива на 0,4% по состоянию на 01.12.2015 г. 

Также важным требованием является размер государственного долга, 
не превышающий 60% ВВП. Так, в Беларуси на 01.01.2016 г. государствен-
ный долг составляет 328,6 трлн рублей (32,5% ВВП). В России, Казахстане и 
Армении норматив также выполняется – 15%, 27,6%, 47,8%, соответственно. 
А в Кыргызстане максимальное значение превышено на 3%, и величина го-
сударственного долга к ВВП страны составила 63%. 

Внутрисоюзный ВВП уменьшился на 3% в январе-сентябре 2015 г. по 
сравнению с аналогичным периодом 2014 г. В частности, в Беларуси про-
изошло снижение на 3,8%, в России – на 3,7%. При этом прирост ВВП был 
отмечен в Казахстане – 1,2%, Армении – 3,5% и Киргизии – 5,9%. В 2014 г. 
наблюдалась схожая ситуация. Так, за период с января по сентябрь 2014 г. по 
сравнению с 2013 г. был отмечен прирост ВВП на 1% как в целом по ЕАЭС, 
так и в каждой из стран в отдельности. 

Нельзя не отметить также уменьшение объемов внутрисоюзной тор-
говли в 2015 г. по сравнению с предшествующим годом.  Сокращение соста-
вило 15 803,6 млн долл. (25,8%). По минеральным продуктам показатель сни-
зился на 5 224,3 млн долл. (на 25,7%), по машинам, оборудованию и транс-
портным средствам – на 4 080,5 млн долл. (на 35,4%), по металлам и издели-
ям из них – на 2 284,8 млн долл. (на 32,1%) [10]. 

В структуре внутрисоюзной (взаимной) торговли стран ЕАЭС большая 
доля приходится на Беларусь и Россию (57,14%) (рисунок).  

Этот показатель ниже уровня 2014 г. на 8,36%. На втором месте во вза-
имной торговле находятся Россия и Казахстан (33,45%). В российско-
казахстанских торговых взаимоотношениях отмечается небольшой рост 
в данном направлении (0,55%). 

По данным Евразийской экономической комиссии, в настоящее время на 
территории Союза товарные потоки, потоки услуг, капитала и инвестиций не-
достаточны. Если сравнить с данными Европейского союза, где объем взаимной 
торговли товарами, услуг, взаимных инвестиций находится на уровне 60%, 
можно отметить неразвитость экономического взаимодействия между страна-
ми – членами ЕАЭС, поскольку доля взаимной торговли стран ЕАЭС в 2015 г. 
составила 13,57% при минимальном уровне в 25%. Однако наблюдается поло-
жительная динамика, так как это значение выше показателя 2014 г. (11,86%).  
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Распределение долей во взаимной торговле стран ЕАЭС в 2015 г. 
 

Примечание. Разработка автора на основе [10]. 

 
Также одна из проблем экономического развития стран Евразийского 

экономического союза – это невысокий уровень их конкурентоспособности.  
Относительно структуры внешней торговли ЕАЭС можно отметить со-

хранение сырьевой направленности экономического развития стран – членов 
Союза. Так, в структуре импорта большую долю занимают машины, обору-
дование и транспортные средства (в 2014 г. – 45,5% совокупного импорта), 
продукция химической промышленности (16,4%), продовольственные това-
ры и сельскохозяйственное сырье (13,5%). В товарной структуре экспорта 
государств ЕАЭС в третьи страны преобладают минеральные продукты (по 
итогам 2014 г. – 73,3% от общего объема их экспорта в третьи страны).  

В 2015 г. сокращение товарооборота с третьими странами у Союза со-
ставило более 34%, главным образом из-за негативных факторов на топлив-
ных рынках. Также почти две трети взаимного товарооборота ЕАЭС осуще-
ствляется в российских рублях, 1,5% товарооборота – в национальных валю-
тах других стран Союза, 31% – в долларах и евро [11]. 

Анализируя объем внешней торговли товарами стран – членов Союза 
с третьими странами за 2015 г., отметим, что он составил 579,49 млрд долл. 
США, в том числе экспорт – 374,1 млрд долл., импорт – 205,38 млрд долл.  
По сравнению с 2014 г. объем внешней торговли сократился на 33,6% 
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Армения; 0,07%
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Беларусь-
Кыргызстан; 
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Армения; 0,01%

Казахстан-
Кыргызстан; 

1,90%

Казахстан-
Россия; 33,45%

Россия-Армения; 
2,82%

Россия-
Кыргызстан; 

3,20%
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(293,6 млрд долл.). Экспорт товаров сократился на 32,7% (181,5 млрд долл.), 
а импорт – на 35,3% (112,1 млрд долл.). Сальдо внешней торговли товарами 
сложилось положительное в размере 168,7 млрд долл., что меньше показате-
ля 2014 г. (244,9 млрд долл.) (табл. 2). 

 

                                                                                                                 Таблица 2 
 

 Объемы внешней торговли стран ЕАЭС в 2014–2015 гг., млн долл. США 
 

Период Январь-декабрь 2014 г. Январь-декабрь 2015 г. 

Страны Экспорт Импорт Экспорт Импорт 

Беларусь 20020,2 18225,9 15688,6 13105,6 

Казахстан 73010 26714 40838,8 19292,7 

Россия 463770,1 266956,4 315189,5 168706,3 

Армения   1253,4 2218,9 

Кыргызстан   1136,7 2063,2 

ЕАЭС 556800,3 311896,3 374107 205386,7 

Сальдо 244904 168720,3 
 

Примечание. Разработка автора на основе [10]. 
 

Учитывая сложившуюся экономическую ситуацию, в настоящее время 
введение единой валюты невозможно, поскольку ускорение данного процес-
са и непоследовательность действий могут привести к сохранению высокого 
уровня волатильности такой валюты от состояния мировых сырьевых рын-
ков, а экономические шоки будут распространяться на весь экономический 
союз. В нынешнем периоде становления экономического союза следует 
больше внимания уделить развитию технологической и научной кооперации, 
корпоративной интеграции и стимулированию инновационной деятельности 
субъектов экономики. Данные меры позволят повысить конкурентоспособ-
ность стран-членов и достичь их устойчивого развития [12]. 

Странам ЕАЭС на этапе подготовки к введению единой валюты следу-
ет продолжать наращивать долю платежей в национальных валютах при про-
ведении взаимных расчетов, повышать роль своих валют, а также совершен-
ствовать внутрисоюзные платежно-расчетные отношения и обеспечивать 
равные условия при открытии счетов и проведении расчетов. 

По данным главы Евразийского банка развития Д. Панкина, россий-
ский рубль продолжает укреплять свои позиции, занимая около 70% во вза-
имных расчетах Беларуси, России и Казахстана, что на 20% выше данных по-
следних четырех лет. А доля взаимных расчетов в долларах США уменьши-
лась и составляет 23,8%. 
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В настоящее время решение вопроса о введении единой валюты на тер-
ритории Евразийского экономического союза отложено на неопределенное 
время. Для начала необходимо провести гармонизацию национальных зако-
нодательств стран – членов Союза, на что могут уйти годы. Обязательным 
является дальнейшее углубление экономической интеграции, развитие со-
трудничества в валютно-финансовой сфере, обеспечение свободного движе-
ния товаров, услуг и капитала на территории ЕАЭС, повышение роли нацио-
нальных валют во внешнеторговых и инвестиционных операциях, а также 
обеспечение взаимной конвертируемости национальных валют. Кроме этого, 
необходимым условием для введения единой валюты на территории ЕАЭС 
необходима согласованность действий центральных банков стран Союза, 
обеспечение проведения единых денежно-кредитной и налоговой политик. 

Пока свобода движения капитала недостаточна, в том числе из-за огра-
ничений деятельности иностранных компаний. Также имеются сложности со 
свободным перемещением товаров из-за антисанкций России, которые были 
введены в августе 2014 г.  

В заключение следует отметить, что валютный союз является высшей 
формой международной экономической интеграции, для достижения которой 
странам – членам ЕАЭС необходимо пройти длительный совместный путь, 
включающий в себя этапы согласованных действий в экономике, валютной 
политике, формировании общего рынка, в том числе финансового. Только 
решив эти задачи, можно говорить о более высоком уровне валютной инте-
грации. 

ЕАЭС с самого начала своего функционирования действует правильно 
и осмотрительно в стремлении выровнять экономики и гармонизировать за-
конодательство стран Союза перед введением единой валюты на его терри-
тории. Сегодня страны-участницы не готовы к введению новой единой валю-
ты не только из-за несоответствия уровня развития экономик, отсутствия 
единой законодательной базы и органов управления, но и из-за страха потери 
собственного суверенитета. 
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