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но, чтобы кредитный отдел решал задачи стратегического планирования, методического и ин-
структивного обеспечения, анализа и контроля за выполнением условий кредитной сделки. Это 
повысит уровень организации кредитной работы в банке. 

Одним из вариантов улучшения кредитного портфеля станет осуществление кредитования кор-
поративных клиентов под поручительство клиентов, чьи счета уже открыты в банке. Используя 
данный вид поручительства, банк значительно снизит кредитный риск, сможет удержать уже 
имеющихся клиентов и привлечь новых. Возможность банка сократить свои риски связана с тем, 
что Банк контролирует движение денежных средств по счетам корпоративных клиентов, обсужи-
вающихся в банке и в случае несвоевременного погашения кредита основным должником, банк в 
соответствии с договором поручительства будет вынужден снимать сумму необходимую к пога-
шению со счёта поручителя. Данный способ кредитования позволит банку сократить суммы про-
сроченной задолженности по кредитам, выданных корпоративным клиентам. 

Что касается привлечения клиентов, то этот вопрос можно решить с помощью разработки но-
вых кредитных продуктов для корпоративных клиентов. 
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В настоящее время в Республике Беларусь (РБ) в качестве важнейшего компонента экономиче-

ской политики государства выступает денежно-кредитная (монетарная) политика [1]. Денежно-
кредитная политика - это совокупность мероприятий, которые предпринимает центральный банк 
государства для поддержания ценовой стабильности в целях содействия устойчивому и сбаланси-
рованному развитию экономики. 

В частности, нарушение денежно-кредитного механизма пагубно отражается на состоянии всей 
хозяйственной жизни, поскольку, например, избыточная денежная масса ведёт к инфляции, сни-
жению покупательской способности денежной единицы, обесценению капитала, и, наоборот, не-
хватка платежных средств ограничивает возможности экономического роста, ведёт к возник-
новению так называемого кризиса неплатежей. 

На уровне государства денежно-кредитное регулирование нацелено на достижение стабильного 
экономического роста, низкого уровня инфляции и безработицы [2]. Поскольку экономика РБ ха-
рактеризуется переходным периодом от административно-командной системы к новой экономи-
ческой системе рыночного типа, то исследование денежно-кредитной политики является очень 
важным аспектом при изучении путей и методов формирования экономики РБ. И в соответствии с 
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Банковским кодексом Республики Беларусь основными целями денежно-кредитной политики яв-
ляются:  

 защита и обеспечение устойчивости белорусского рубля, в том числе его покупательной 
способности и обменного курса по отношению к иностранным валютам; 

 развитие и укрепление банковской системы Республики Беларусь; 
 обеспечение эффективного, надежного и безопасного функционирования платёжной си-

стемы [3]. 
 Существуют различные классификации инструментов денежно-кредитной политики. Главны-

ми инструментами денежно-кредитной политики являются:  
 изменение ставки рефинансирования;  
 изменение нормы обязательных резервов;  
 операции на открытом рынке. 
Ставка рефинансирования - ставка Национального банка Республики Беларусь, являющаяся ба-

зовым инструментом регулирования уровня про-центных ставок на денежном рынке и служащая 
основой для установления процентных ставок по операциям предоставления ликвидности банкам. 

Норма обязательных резервов - это установленная законом строго определенная доля обяза-
тельств коммерческого банка по привлеченным им депозитам, которую банк должен держать в 
резерве либо в виде депозита в центральном банке, либо в виде наличности в собственных храни-
лищах. 

Операции на открытом рынке - экономический инструмент, с помощью которого Националь-
ный банк может влиять на объём имеющихся у коммерческих банков свободных резервов, а зна-
чит, и на предложение денег. 

 
Таблица – Классификация инструментов денежно-кредитной политики 
 

Признак Классификация 
по срокам воздействия краткосрочные  долгосрочные 

по характеру параметров регулирования 
количественные (граница кредитования ком-
мерческих банков) качественные (цена креди-

та) 

в зависимости от объекта воздействия 
предложение денег 
спрос на деньги 

по форме воздействия 
прямые 

косвенные 

по числу объектов 
общие 

селективные 
Примечание – Источник: [3]  
 
Таким образом, из всего вышесказанного можно сделать следующий вывод: денежно-

кредитная (монетарная) политика - это политика государства, воз-действующая на количество 
денег в обращении с целью обеспечения стабильности цен, полной занятости населения и роста 
реального объёма производства. Главной целью является поддержание ценовой стабильности в 
стране. Главные инструменты – ставка рефинансирования, норма обязательных резервов, опера-
ции на открытом рынке.  

Ниже схематически показано влияние типов ДКП на темпы роста произ-водства и занятость 
населения (конечные цели ДКП).  

Здесь отметим, что политика «дорогих денег» ограничивает возможности получения кредитов 
на развитие производства, что приводит к сокращению инвестиций, спаду производства и росту 
безработицы. В частном секторе наблюдаются такие процессы, как сокращение сбережений насе-
ления и привлекаемых на потребление кредитов. В результате снижается спрос на товары и услу-
ги, что также, тормозит развитие производства. 
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Рисунок 1. – Схема рестрикционной денежно-кредитной политики 

Примечание – Источник [4] 
 

 
Рисунок 2. – Схема экспасионистской денежно-кредитной политики 

Примечание – Источник [4] 
 
А при проведении политики «дешёвых денег» растут кредиты на развитие производства, уве-

личиваются инвестиции и объём производства, а следо-вательно, и количество рабочих мест. Од-
новременно растут сбережения населения и кредиты на потребление, что ведёт к увеличению 
спроса на товары и услуги, стимулирующему рост производства [5]. 

При проведении денежно-кредитной политики неизбежно возникает проб-лема маневрирова-
ния между задачами стимулирования экономического роста и борьбы с инфляцией. Обе эти задачи 
не могут быть одновременно удовлет-ворительно решены на основе денежно-кредитных методов, 
т.к. для стимули-рования экономического роста необходима кредитная экспансия, а для сдержива-
ния инфляции - кредитная рестрикция.  

Текущий режим монетарной политики в Республике Беларусь предполагает: 
Режим таргетирования обменного курса – означает, что центральный банк привязывает стои-

мость национальной валюты к курсу валюты (корзины валют) страны (стран) с низким уровнем 
инфляции, т.е. промежуточным ориентиром монетарной политики является определенный уровень 
или изменение обмен-ного курса. Основным инструментом достижения целей монетарной поли-
тики выступают валютные интервенции. И для того чтобы эффективно использовать данный ре-
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жим, страна должна обладать существенными золотовалютными резервами для противодействия 
шокам на валютном рынке [6]. 

Режим монетарного таргетирования - в качестве промежуточного ориентира использует один 
из показателей денежной массы. Данный режим предполагает наличие в стране тесной прямой 
взаимосвязи выбранного промежуточного ориентира и индекса потребительских цен. Основным 
инструментом дости-жения целей монетарной политики выступают инструменты регулирования 
ликвидности банков. 

Важным условием эффективного осуществления режима монетарного таргетирования является 
наличие гибкого курса национальной валюты к иностранным валютам. Это позволяет централь-
ному банку сосредоточиться на решении задачи по управлению денежным предложением через 
инструменты регулирования ликвидности банков. 

Режим таргетирования инфляции - предполагает, что Национальный банк достигает своей ко-
нечной цели через управление инфляционными ожиданиями. В качестве промежуточного ориен-
тира выступает прогноз инфляции. Основное воздействие монетарной политики осуществляется, 
как правило, через канал процентной ставки. 

C 2015 года Национальный банк Республики Беларусь реализует денежно-кредитную политику 
в режиме монетарного таргетирования. Переход к новому режиму был вызван необходимостью 
повышения эффективности монетарной политики и контролируемости инфляционных процессов.  

Ключевыми характеристиками текущего монетарного режима Национального банка Республи-
ки Беларусь являются: 

 закрепление ценовой стабильности в качестве основной цели денежно-кредитной полити-
ки; 

 ежегодное установление количественного значения цели по инфляции для достиже-
ния основной цели в среднесрочном периоде; 

 использование широкой денежной массы в качестве промежуточного ориентира для до-
стижения цели по инфляции; 

 количественное значение промежуточного ориентира устанавливается соответствующим 
достижению цели по инфляции с учетом прогнозируемого изменения равновесных ВВП и скоро-
сти обращения; 

 управление рублевой денежной базой или процентной ставкой одно-дневного межбанков-
ского рынка для контроля за промежуточным ориентиром; 

 реализация курсовой политики в режиме плавающего курса; 
 открытая информационная политика Национального банка, предусмат-ривающая инфор-

мирование широкой общественности о проводимой денежно-кредитной политике [7]. 
Выбор монетарного таргетирования в качестве режима денежно-кредитной политики в Респуб-

лике Беларусь обоснован рядом практических соображений: 
 широкая денежная масса демонстрирует устойчивую взаимосвязь с динамикой инфляции, 

что обеспечивает подконтрольность выполнения Национальным банком Республики Беларусь ос-
новной цели монетарной политики посредством управления промежуточным ориентиром; 

 существует стабильная функция спроса на деньги, что позволяет Национальному бан-
ку прогнозировать динамику широкой денежной массы и ее агрегатов; 

 присутствует устойчивая причинно-следственная связь между опера-ционным ориентиром 
и широкой денежной массой, что позволяет достигать промежуточную цель с помощью операци-
онной; 

 Национальный банк Республики Беларусь инструментами монетарной политики способен 
обеспечивать выполнение операционного ориентира. 
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С момента появления в России ипотеки, который принято отсчитывать от даты вступления в 

силу федерального закона «Об ипотеке (залоге недвижимости)» в 1998 году, она стала ключевым 
инструментом поддержки потребительского спроса на рынке недвижимости и в строительной от-
расли. Этому способствовало несколько факторов, к которым можно отнести: 

 - исторически сложившуюся банкоориентированную модель российского финансового рынка, 
которая обусловила низкую долю займов небанковских финансовых посредников в общем коли-
честве выдаваемых в России кредитов под залог недвижимости; 

- создание двухуровневой модели ипотечного кредитования, включающей в себя выдачу ком-
мерческими банками ипотечных кредитов на первом уровне и их выкуп госкорпорацией Дом.рф с 
целью дальнейшей секьюритизации на втором уровне; 

- высокую степень проникновения ипотеки в банковский сектор (доля кредитных организаций, 
развивающих это направление бизнеса, в общем количестве банков в последнее десятилетие ста-
бильно превышала 60%); 

- проводимые правительством мероприятия по обеспечению доступности ипотечных креди-
тов для населения. В качестве примера можно привести введение льготных условий для приобре-
тения жилья молодыми специалистами, многодетными и молодыми семьями, запуск адресных 
ипотечных программ (военная, дальневосточная, сельская, семейная ипотека, ипотека с господ-
держкой), внедрение и развитие льготных региональных программ в партнерстве с застройщиками 
и местными органами власти, законодательную регламентацию права заемщиков на ипотечные 
каникулы, запуск электронных закладных и т.д.; 

- развитие и модернизацию банками ипотечных линеек с целью обеспечения конкурентоспо-
собности своих продуктов и удобства клиентов в условиях нарастающей цифровизации экономи-
ческих процессов в обществе и др. 

О динамике развития ипотечного кредитования в России на протяжении последних 12 лет поз-
воляют судить данные таблицы.  
  




