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ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КЛИМАТ В БЕЛАРУСИ: ПОДХОДЫ 
К ОЦЕНКЕ, НАПРАВЛЕНИЯ УЛУЧШЕНИЯ

Матяс А. А.,
кандидат экономических наук, доцент,

НИЭИ Министерства экономики Республики Беларусь

К важнейшим проблемам, с которыми сталкивается в настоящее вре
мя экономика Беларуси, на наш взгляд, можно отнести, с одной стороны, 
существенное ухудшение качественного состояния производственного по
тенциала, с другой -  хроническую нехватку финансовых и инвестицион
ных ресурсов в условиях ухудшения финансового состояния реального 
сектора экономики и напряженности с наполнением бюджета. При ограни
ченности внутренних источников инвестиций возрастает значение внеш
него финансирования, особенно получения прямых иностранных инвести
ций (ПИИ). Вместе с тем по привлечению ПИИ на душу населения Бела
русь оказалась на одном из последних мест среди стран с переходной эко
номикой, что в существенной степени связано с неблагоприятным 
инвестиционным климатом в стране.

Для оценки инвестиционного климата и уровня конкурентоспособ
ности национальных экономик в зарубежной практике проводятся межстра- 
новые сопоставления. Соответствующие методики по рейтинговым оцен
кам разработаны и широко используются рядом международных и нацио
нальных финансовых и исследовательских организаций и структур (напри
мер Институтом международных финансов, экономическим банковским 
отделом Швейцарской банковской корпорации), рейтинговых компаний 
(Moody's, Standard & Poor's, Arthur Andersen, IBCA и др.), аналитических 
агентств и служб (службами журналов «Institutional Investor» и 
«Euromoney», специализированным агентством «Economist Intelligence 
Unit» журнала «Economist», американским агентством SJ Rundt Associates), 
отдельных фирм (в частности германской фирмой BER1, российской фир
мой «Юниверс»), центральными и крупными коммерческими банками за
рубежных стран, а также отдельными консалтинговыми фирмами.

Методики, применяемые для межстрановых сопоставлений и оцен
ки инвестиционного климата, различаются количеством и составом агре
гированных групп факторов и отдельных показателей, но наиболее суще
ственные факторы и показатели используются, как правило, во всех мето
диках. К ним относятся агрегированные группы таких факторов риска, как 
финансово-экономические, социально-политические, состояние внешней 
задолженности и кредитный рейтинг страны, доступ страны на междуна
родные финансовые рынки, инфраструктурные и др. Среди наиболее важ
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ных показателей, характеризующих страновые инвестиционные риски в 
различных методиках по их оценке, можно отметить следующие: динами
ка экономического роста, инвестиции, инфляция, стабильность денежно- 
кредитной системы, дефицит госбюджета, налоговая система, финансо
вые показатели, состояние платежного баланса, отношение внешнего долга 
и платежей по нему к экспорту, общее состояние внешней задолженности 
и наличие «проблемной» задолженности, резервы иностранной валюты, 
производство ВВП и доходы на душу населения, качество и стоимость 
основных факторов производства, уровень безработицы, наличие струк
турных диспропорций и т.д.

Для оценки инвестиционного климата в Беларуси, ранжирования оп
ределяющих его условий и факторов автором был проведен анкетный оп
рос 157 предприятий промышленности, выбор которой для проведения дан
ного опроса обусловлен прежде всего тем, что данная отрасль является 
ведущей в экономике страны (производит более четверти ВВП), наибо
лее высокотехнологичной и экспортоориентированной (почти весь бело
русский товарный экспорт обеспечивается за счет промышленной продук
ции) и в наибольшей степени нуждается в привлечении инвестиций.

На основе сопоставления контрастирующих оценок, которые пред
ставлены в форме «балансов» (разницы между процентами ответов, явля
ющихся противоположными), факторы были объединены в несколько аг
регированных групп.

К первой группе, состоящей из привлекательных факторов, респон
дентами были отнесены: стоимость рабочей силы, возможность сниже
ния затрат, геополитическое положение, квалификация рабочей силы, уро
вень развития инфраструктуры, Таможенный союз с Россией, перспекти
вы экономического роста, налоговые и другие виды льгот для иностран
ных инвесторов, емкость рынка, развитость банковской системы, 
обеспеченность сырьем и энергоресурсами.

Вторую группу составили так называемые привлекательные, но име
ющие противоречивый характер факторы: возможность свободного пе
ревода капитала в другие страны, уровень применяемых технологий, уро
вень конкурентоспособности продукции.

В третью включены факторы, отличающиеся малой привлекатель
ностью: стабильность и конвертируемость валюты, приватизация и доля 
частного сектора в ВВП, система страхования бизнеса, доступ страны на 
международные рынки капиталов, уровень развития рыночных институтов, 
макроэкономическая ситуация, возможность приобретения земли и недви
жимости, политическая ситуация, общее состояние внешней задолженно
сти, гарантии собственности, уровень развития правовой системы.
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И к последней группе относятся непривлекательные факторы: внеш
неэкономическая и таможенная политика, условия регистрации предприя
тий, низкая кредитоспособность страны, недостаточная развитость и ин
формированность в сфере деловых услуг, уровень и методы регулирова
ния цен, степень вмешательства государства в экономику, высокие затра
ты на содержание социальной инфраструктуры, налоговая система, 
неудовлетворительное финансовое состояние предприятий, изношенность 
фондов.

Таким образом, анкетный опрос по оценке инвестиционного клима
та в Республике Беларусь позволил, с одной стороны, выявить и проран- 
жировать те факторы, по которым страна имеет сравнительные конкурен
тные преимущества, с другой -  определить наиболее неблагоприятные 
факторы и узкие места в системе государственного регулирования нацио
нальной экономики.

Поэтому трансформация экономической политики в стране должна 
быть направлена, во-первых, на реализацию конкурентных преимуществ 
(благоприятных факторов) Беларуси, во-вторых, на нейтрализацию и улуч
шение тех, которые получили наиболее негативную оценку.

Основными направлениями улучшения инвестиционного климата в 
Беларуси являются: продолжение макроэкономической, монетарной и фи
нансовой стабилизации и сокращение государственного вмешательства в 
перераспределительные процессы; ускорение институциональных преоб
разований и улучшение качества институциональной среды (приватизация 
и реструктуризация, законодательно-нормативная база, формирование ры
ночных институтов и т.д.); развитие банковской системы и институтов фи
нансового рынка; развитие и улучшение производственной инфраструкту
ры; налаживание сотрудничества с международными финансовыми и кре
дитными структурами; создание соответствующих организационных усло
вий и структур для координации усилий по привлечению инвестиций в 
национальную экономику, информационно-аналитическому обеспечению 
потенциальных инвесторов; развитие систем страхования инвестиционных 
и предпринимательских рисков; снятие административных барьеров и в 
целом улучшение делового климата в стране и др.

Уменьшение инфляции и обеспечение стабильности, предсказуемости 
и конвертируемости белорусского рубля, сокращение налогового давления, 
упрощение системы государственного регулирования улучшат инвестицион
ный климат и создадут условия для активизации нецентрализованных инвес
тиций в реальном секторе экономики, позволят в полной мере задействовать 
такие механизмы, как амортизационная политика, инвестиционные налоговые 
льготТу и др. Кроме того, для улучшения инвестиционного климата в области
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макроэкономической политики требуется внесение соответствующих коррек
тив прежде всего в механизмы и инструменты налогово-бюджетного, тамо
женно-тарифного и монетарного регулирования.
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