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МАТЕРИАЛЫ XVI МЕЖДУНАРОДНОЙ НАУЧНОЙ КОНФЕРЕНЦИИ

ПРОБЛЕМА ВЫБОРА СХЕМЫ ФИНАНСИРОВАНИЯ ИНВЕСТИЦИЙ
В РЕАЛЬНЫЙ СЕКТОР ЭКОНОМИКИ

Грабар Р.Н.,
Полесский государственный университет, г. Пинск

Развитие инновационной деятельности предприятий требует привлечения больших инвести
ционных ресурсов. Возникает вопрос об использовании различных источников финансирования
крупных инновационных проектов. В последние годы сложилось мнение, что необходимо увели
чивать объемы привлекаемых иностранных инвестиций в страну, но оно основано на поверхност
ной оценке инвестиционных процессов в Республике Беларусь. Болес глубокую оценку позволяет
осуществить сопоставление отраслевой структуры ВВП и валового поступления иностранных
инвестиций в реальный сектор экономики Республики Беларусь.

Сопоставление, проведенное по данным за 2014 г., показало, что доля иностранных инвестиций,
направляемых в развитие транспорта и связи, в 5 раз превышает удельный вес этих отраслей в структу
ре ВВП. В то же время доля иностранных инвестиций, направляемых в сельское хозяйство, в 33,3
меньше его доли в ВВП. Из анализа данного соотношения следует, что основной интерес для и
ранных инвесторов представляют нс промышленность и сельское хозяйство, являющиеся осново
здания как материальной, так и научно-технической базы страны, а транспорт, связь, торговля, способ
ствующие усилению сервизации экономики страны. В связи с этим актуальным остается поиск внут
ренних источников финансирования инвестиционной деятельности.

Для белорусских предприятий по-прежнему основным источником финансирования инвести
ций являются собственные средства. В структуре источников финансирования их удельный вес -
37,3%, а доля средств иностранных инвесторов -  только 3,8% [2].

Особенно важно повышение эффективности финансирования инновационной деятельности
для объединений предприятий. Практика показывает, что предприятия, входящие в интегриро
ванные структуры, одной из целей объединения считают привлечение дополнительных инвести
ций. Интегрированная структура обладает дополнительными финансовыми ресурсами благодаря
корпоративной синергии совместной финансовой деятельности. Объем инвестиций крупной пред
принимательской структуры может быть меньше суммы средств предприятий, объединившихся
для ведения совместной деятельности. В этих условиях проявляется инвестиционный синергизм.
Вследствие совместного использования производственных мощностей, общих запасов сырья, пе
реноса исследований и разработок с одного продукта на другой, общей технологической базы,
совместной обработки изделий, использования одного и того же оборудования интегрированная
структура экономит инвестиционные ресурсы и повышает эффективность их использования. Оп
тимизируя этот эффект, она приобретает высокую гибкость в выборе конкурентной позиции бла
годаря низким ценам, может позволить себе затратить больше средств на исследования и разра
ботки, максимизировать норму возврата инвестиций и тем самым привлечь к себе инвесторов.

Важным преимуществом интегрированных структур является возможность высвобождения части
собственных финансовых ресурсов. Наиболее оптимальным решением задачи создания условий
для деятельности, максимально приемлемых для проведения инновационных разработок и вне
дрения инноваций в производство, является создание крупных организационных образований,
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являющихся научно-производственными полигонами для предприятий: бизнсс-инкубаторов, тех
нопарков, технополисов, технологических центров.

Правительство Республики Беларусь предпринимает определенные шаги в области объедине
ния усилий производственных структур для повышения их инвестиционной привлекательности.
Предприятия М инистерства промышленности группирую тся в технологически интегрированные
холдинговые структуры. Одна из целей таких структур -  объединение финансовых ресурсов для
создания благоприятных условий финансирования крупных инвестиционных проектов.
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