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Матяс А.А.
к.э.н., доцент. НИЭИ Министерства экономики 

Республики Беларусь (г. Минск)

ВАЛОВОЙ ВНЕШНИЙ ДОЛГ И ЕГО ВЛИЯНИЕ НА ОТДЕЛЬНЫЕ 
ПОКАЗАТЕЛИ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ БЕЗОПАСНОСТИ

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

В последние годы имеет место тенденция нарастания валового внешнего дол
га, который увеличился с 6,8 млрд. долл. США на начало 2007 г. до 12,6 млрд, 
долл. США на 1.01.2008 г. (почти в 1,9 раза).

При этом в структуре долга преобладает задолженность предприятий или не
финансового сектора (варьировалась в пределах 55-64% в 2007 г). На банковский 
сектор приходится примерно 20%. Удельный вес государственного внешнего дол
га в течении 2007 г. увеличился с 9 до 16%, что связано с предоставлением креди
та РФ. В свою очередь получение российского кредита способствовало увеличению 
доли долгосрочных заимствований в валовом внешнем долге с 30,4% на 1.01.2007 
г. до 36,7% на 1.01.2008 г. Однако краткосрочные заимствования по-прежнему пре
обладают в структуре валового внешнего долга, что увеличивает затраты и риски, 
связанные с его обслуживанием.

Одной из основных причин нарастания валового внешнего долга является 
существенное увеличение цен на российский газ в 2007 г. (до 100 долл. /1 тыс. м3 
или более чем в 2 раза), а также изменение условий переработки российской нефти 
на белорусских НПЗ. Из других факторов следует отметить высокий спрос на про
межуточный, инвестиционный и потребительский импорт, вызванный форсирова
нием темпов экономического роста, инвестирования и потребления в стране. Низ
кий уровень монетизации белорусской экономики и недостаточная ресурсная база 
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банковской системы также вынуждает прибегать к внешним заимствованиям. Кро
ме того, высокая ресурсоемкость национальной экономики и недостаточно рацио
нальное использование внутренних финансовых ресурсов ведет к увеличению ва
лового внешнего долга.

В связи с ростом валового внешнего долга возникает проблема его монито
ринга и оценки возможных негативных последствий для белорусской экономики, в 
том числе и с позиций обеспечения экономической безопасности страны. Поэтому 
было проведено соответствующее исследование на предмет расширения перечня 
наиболее важных показателей экономической безопасности, позволяющих отсле
живать и удерживать сальдо внешнеторгового оборота и валовой внешний долг в 
безопасных пределах (табл.1). При этом учитывались разработки и требования 
международных финансовых организаций, сложившаяся статистическая отчет
ность, используемая в международных и межстрановых сопоставлениях, опыт в 
данной области отдельных зарубежных стран, имеющаяся в Республике Беларусь 
фактическая и прогнозная информация по соответствующим показателям (Нацио
нального банка, Минфина, Минстата и Минэкономики), перечень, пороговые и ко
личественные значения показателей экономической безопасности, включенные в 
государственные прогнозные и программные документы, а также специальные раз
работки в области экономической безопасности.

Таблица 1

Расширенный состав показателей экономической безопасности, характери
зующих состояние валового внешнего долга

№
п
/
п

Показатель Едини
ца из
мере
ния

Пороговое 
значение 
показателя

2006 2007

1 Отношение внутреннего государственного 
долга к ВВП

% не более 20 6,5 2,9

2 Отношение внешнего государственного долга 
к ВВП

% не более 20 2,2 5,4

3 Уровень золотовалютных резервов в месяцах 
импорта

месяцев не менее 3 0,7 2,0

4 Сальдо внешней торговли, включая услуги (по 
данным платежного баланса) к ВВП

% не более (-5) -4,3 -6,1

5 Отношение валового внешнего долга к ВВП % не более 40 18,2 28,2
6 Отношение валового внешнего долга к экспор* 

ту товаров и услуг
% не более 100 30,4 45,7

7 Отношение обслуживания валового внешнего 
долга к экспорту товаров и услуг

% не более 20 16,6 14,3

8 Отношение золотовалютных резервов к крат
косрочным заимствованиям

% не менее 100 35,7 62,5

9 Доля долгосрочных заимствований в валовом 
внешнем долге

% не менее 50 30,4 36,7

Первые четыре показателя экономической безопасности, представленные в 
табл.1, уже используются в Программе социально-экономического развития РБ на 
2006-2010 гг., годовых прогнозах на 2008 - 2009 гг. По ним осуществляется мони
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торинг экономической безопасности в соответствии с Постановлением Совета Ми
нистров от 22 февраля 2007 г. №226, утвердившем Положение об организации мо
ниторинга важнейших показателей экономической безопасности Республики Бела
русь.

Соответственно, в вышеперечисленных документах зафиксированы порого
вые, фактические и прогнозные значения данных показателей. В частности, при 
установлении пороговых значений по внутреннему и внешнему государственному 
долгу исходили из того, что государственный долг в целом по странам ЕС в соот
ветствии с Маастрихтскими соглашениями ограничен 60% по отношению к ВВП. 
Учитывая особенности переходных экономик (низкая монетизация, неразвитость 
финансовых рынков, недостаток валютных средств и определенное напряжение на 
финансовых рынках, недостаточные валютные резервы, высокие валютные и бан
ковские риски и, соответственно, процентные ставки и т.д.), пороговые значения по 
внутреннему и внешнему долгу для Республики Беларусь были установлены более 
жесткие по сравнению с развитыми европейскими странами.

Уровень золотовалютных резервов, обеспечивающих покрытие не менее 
трехмесячного импорта, является общепринятым в международной практике. По
роговые значения по сальдо внешней торговли (включая услуги) установлено на 
основе проведенного обобщения состояния данного показателя в зарубежных стра
нах (прежде всего с развивающейся и транзитивной экономикой).

Аналогично (на основе обобщения зарубежного опыта и складывающейся 
фактической динамики отдельных показателей в других странах, требований меж
дународных организаций, отдельных публикаций по данной проблеме) были уста
новлены пороговые значения и по другим показателям экономической безопасно
сти.

Как видно из табл. 1, часть индикаторов экономической безопасности нахо
дится в пределах пороговых значений. Это касается таких показателей, как отно
шение внутреннего и внешнего государственного долга к ВВП, а также отношение 
валового внешнего долга и его обслуживания к экспорту товаров и услуг. В преде
лах безопасного уровня остается и отношение валового внешнего долга к ВВП, хо
тя имеет место тенденция его ускоренного приближения к пороговому значению.

Вместе с тем ряд индикаторов экономической безопасности представляет 
определенную угрозу, поскольку превышает предельные (пороговые) значения. К 
ним относятся: уровень золотовалютных резервов в месяцах импорта, сальдо 
внешней торговли, отношение золотовалютных резервов к краткосрочным заим
ствованиям, доля долгосрочных заимствований в валовом внешнем долге. В основ
ном данная ситуация вызвана недостаточными золотовалютными резервами и пре
обладанием в структуре валового внешнего долга краткосрочных заимствований. 
Тем не менее следует отметить, несмотря на нарастание валового внешнего долга 
(с 18.2 до 28,2% к ВВП в течение 2007 г.), благоприятную тенденцию улучшения 
индикаторов экономической безопасности, превышающих их пороговые значения.

Для обеспечения безопасного социально-экономического развития страны в 
условиях неизбежного дальнейшего нарастания валового внешнего долга (в связи с 
дальнейшим ростом цен на энергоносители, потребностью в инвестиционном им
порте для модернизации экономики, ростом потребительского импорта при увели
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чении доходов населения) наряду с мониторингом вышеприведенных индикаторов 
экономической безопасности следует принять дополнительные меры по наращи
ванию ресурсной базы отечественной банковской системы и более рациональному 
использованию ограниченных внутренних ресурсов. Нуждается в улучшении в 
пользу долгосрочных компонентов и структура валового внешнего долга.

Литература
1. Национальный банк Республики Беларусь. Бюллетень банковской стати

стики.-Мн., 2007, № 7. - 2003.
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