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За 2020 год наибольший удельный вес в структуре средств клиентов приходил-
ся на юридических лиц – 52,7 %, при этом за данный период их доля увеличилась 
на 6,6 п.п. За 2021 год удельный вес средств клиентов юридических лиц составил 
57,7 %, что на 5 п.п. больше по сравнению с показателем за 2020 год.  

Темпы роста средств клиентов по каждой категории клиентов ОАО АСБ ”Бе-
ларусбанк“ снижаются, что позволяет выделить проблему наращивания привле-
ченных средств клиентов. Наибольшие снижения отмечены по физическим лицам 
(темп роста за 2020 год составил 94,5 %, а за 2021 год – 99,9%). Решение пробле-
мы возможно за счет разработки принципиально новых продуктов, сочетающих 
элементы различных продуктовых линеек, обеспечивающих систему льгот и бо-
нусов, за счет индивидуализации подходов к клиентам в части формирования 
уникальных предложений исходя из анализа финансового поведения клиента, за 
счет развития омниканальности в обслуживании различных категорий клиентов. 

Таким образом, развитие актуальных направлений взаимодействия с действу-
ющими и потенциальными клиентами обеспечит преодоление сложившейся нега-
тивной тенденции и сформирует предпосылки для роста клиентской ресурсной 
базы.  
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Депозитарная деятельность является неотъемлемой частью расчетного меха-

низма операций с ценными бумагами. Она представляет собой оказание услуг 
связанных с хранением сертификатов ценных бумаг и/или учету и удостоверения 
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прав на ценные бумаги, а также осуществление операций по переходу прав соб-
ственности на ценные бумаги. Такую деятельность вправе осуществлять юриди-
ческие лица, являющиеся профессиональными участниками рынка ценных бумаг 
при наличии лицензии на право осуществления депозитарной деятельности - де-
позитарии. 

Депозитарная деятельность осуществляется в отношении корпоративных и 
государственных ценных бумаг (акций и облигаций). Основной услугой оказыва-
емой депозитариями является ведение реестра акционеров акционерных обществ, 
куда входят открытие счетов «депо», хранение ценных бумаг, их продажа, расчет 
и выплата дивидендов, выдача выписок по счетам «депо» об остатках, доходах. 
Также одним из основных направлений деятельности депозитария становится 
привлечение иностранных инвесторов на территорию Республики Беларусь - ока-
зании помощи в оформлении счетов «депо», оперативная поддержка для эффек-
тивной работы иностранных инвесторов на рынке ценных бумаг Республики Бе-
ларусь [1]. 

Централизованный учет и хранение ценных бумаг, зарегистрированных в по-
рядке, установленном законодательством Республики Беларусь о ценных бумагах, 
а также контроль за общим количеством ценных бумаг каждого выпуска, находя-
щегося на централизованном учете и хранении в депозитарной системе обеспечи-
вает РУП «РЦДЦБ».  РУП «РЦДЦБ» является государственной организацией, 
подчинённой Министерству финансов Республики Беларусь. Деятельность РУП 
«РЦДЦБ» регулирует и контролирует, в пределах, установленных законодатель-
ством Республики Беларусь, Департамент по ценным бумагам Министерства фи-
нансов Республики Беларусь. 

Рассмотрим количество эмитентов и выпусков ценных бумаг в обращении за 
2020-2021 гг. 

 
Таблица 1. – Количество эмитентов и  выпусков ценных бумаг в обращении за 

период 2020-2021 гг. 
 

Вид ценных бумаг 
Кол-во  

эмитентов, шт Темп 
роста% 

Абс. 
отк. 

Кол-о выпусков, 
шт 

Темп 
роста 

% 

Абс. 
откл. 

2020 2021 2020 2021 
Облигации, шт 269 269 100,0 0 922 1 032 111,9 110 
Государственные  
ценные бумаги, шт 

1 1 100,0 0 79 87 110,1 8 

Облигации  
Национального банка, 
шт 

1 1 100,0 0 1 1 100,0 0 

Облигации местных 
займов, шт 

48 48 100,0 0 131 176 134,3 45 

Облигации банков, шт 22 20 90,9 -2 130 129 99,23 -1 
Облигации  
предприятий, шт 

197 199 101,0 2 581 639 109,9 58 

Акции, шт 4 105 4 012 97,7 -93 4 173 4080 97,77 -93 
Примечание – Собственная разработка на основании [2] 
 
Проанализировав данные таблицы, можно сделать вывод о более активном раз-

витии рынка облигаций, поскольку за 2020-2021 гг. выпуск облигаций увеличился 
на 110 выпусков (на 11,9%), в то время как выпуск акций сократился на 93 выпус-
ка (на 2,23%), в том числе за счет сокращения количества эмитентов на 93 субъек-
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та (на 2,3%). В разрезе видов ценных бумаг наблюдается рост выпуска государ-
ственных ценных бумаг, облигаций местных займов, а также облигаций предпри-
ятий. Однако наблюдается несущественное сокращение выпуска облигаций бан-
ков на 0,77%.  В целом данные таблицы свидетельствует о расширении деятель-
ности на рынке ценных бумаг.  

Проанализируем объем ценных бумаг в депозитарной системе за период 2020-
2021 гг. (таблица 2). 

 
Таблица 2. – Объемы ценных бумаг на централизованном хранении в РУП 

«РЦДЦБ» за период 2020-2021 гг. 
 

Вид ценной бумаги 2020 2021 Темп роста, % 
Абсолютное 
отклонение 

Облигации, млрд руб 31,8 35,9 112,89 4,1 
Государственные ценные бумаги, млрд руб. 9,9 11,8 119,19 1,9 
Облигации Национального банка, млрд руб. 0,06 0,04 66,67 -0,02 
Облигации местных займов, млрд руб. 3,2 3,6 112,50 0,4 
Облигации банков, млрд руб. 8,4 9 107,14 0,6 
Облигации предприятий, млрд руб. 10,3 11,5 111,65 1,2 
Акции, млрд руб 38,5 41,7 108,31 3,2 

Примечание – Собственная разработка на основании [2] 
 
Как видно из таблицы 2, за анализируемый период наблюдается увеличение 

объема по обеим группам ценных бумаг: по облигациям – на 4,1 млрд руб. или на 
12,89%, по акциям – на 3,2 млрд руб. или на 8,31%. В целом в разрезе видов обли-
гаций наблюдает положительная динамика. 

В целом проведенный анализ, показал, что более активно развивается рынок 
облигаций, чем рынок акций. За анализируемый период количество эмитентов 
акций уменьшилось, что привело к сокращению их выпуска. К основным причи-
нам такой динамики можно отнести: экономическую и политическую ситуацию в 
стране, ускорение инфляционно-девальвационных процессов, потребовавшее 
поддержания высокого уровня процентных ставок на кредитные и депозитные 
продукты в белорусских рублях. 

Таким образом, развитие депозитарной системы должно быть  направлено на 
повышение гарантий прав владельцев ценных бумаг, что в свою очередь позволит 
увеличить инвестиционную привлекательность отечественного рынка ценных бу-
маг в целом. Кроме того, дальнейшее развитие депозитарной системы в Респуб-
лике Беларусь должно проходить в тесном взаимодействии и расширении контак-
тов с депозитарными организациями других стран и их международными объеди-
нениями, что будет способствовать снижению рисков на рынке ценных бумаг и 
интеграции Беларуси в международные клиринговые и расчетные системы.  
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Одним из важнейших элементов транзитивной экономики Республики Бела-

русь является создание развитого рынка ценных бумаг. 
В Республике Беларусь к ценным бумагам относятся (статья 144 ГК РБ): 
̵ государственная облигация, 
̵ облигация, 
̵ вексель, 
̵ чек, 
̵ депозитный и сберегательный сертификаты, 
̵ банковская сберегательная книжка на предъявителя, 
̵ коносамент, 
̵ акция, 
̵ приватизационные ценные бумаги, 
̵ другие документы, которые законодательством о ценных бумагах или в уста-

новленном им порядке отнесены к числу ценных бумаг [1]. 
В нашей стране наиболее развитым элементом рынка государственных ценных 

бумаг являются государственные облигации. Объемы размещения государствен-
ных займов и расходы по их обслуживанию и погашению определяются в Законе 
о бюджете Республики Беларусь на очередной год, исходя из прогнозного уровня 
инфляции, роста ВВП и других макроэкономических показателей. 

Также в Республике выпускаются ценные бумаги Национального банка Рес-
публики Беларусь, которые по своей экономической сути близки к государствен-
ным ценным бумагам.  Основной целью их эмиссии является компенсация изме-
нения краткосрочной ликвидности банковской системы, возникающей под влия-
нием других секторов финансового рынка, сглаживание пиковых нагрузок рубле-




