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Данное изменение позволит решить один из проблемных вопросов развития 
аккредитивной формы расчетов, а именно, то, что банки Республики Беларусь не 
выступают в роли переводящих банков. Предлагаемое изменение п. 2 ст. 19 Зако-
на № 226–З наряду с внесением при необходимости соответствующих изменений 
в Указ Президента Республики Беларусь от 27 марта 2008 г. № 178 «О порядке 
исполнения внешнеторговых договоров» позволит значительно продвинуться в 
развитии института переводных аккредитивов, при этом хозяйствующие субъекты 
будут строго следовать нормам валютного законодательства. 
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Аннотация. Международное исламское рейтинговое агентство и Refinitiv 

(подразделение LSEG (London Stock Exchange Group) анализируют развитие ис-
ламской банковской системы. Указанные институты в своем ежегодном отчете 
"Глобальное развитие исламского финансирования" предоставляют рассчитанные 
ими показатели развития исламского финансирования (IFDI), которые позволяют 
различным заинтересованным сторонам, таким как правительства, финансовые 
учреждения и образовательные учреждения, провести анализ ключевых факторов, 
способствующих развитию и росту индустрии исламского финансирования.  

Однако для стран СНГ эти показатели (IFDI) считаются лишь относительными, 
поскольку исламский банкинг в регионе в настоящее время находится на стадии 
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внедрения (развития). По этой причине мы решили предложить нашу собствен-
ную методику оценки развития исламского банкинга в регионе (СНГ), которая 
соответствует текущей ситуации на рынке исламского банкинга. 

Ключевые слова: методика, исламские банки, индикаторы развития ислам-
ских финансов, СНГ 

 
Исламские банки занимают наибольшую долю активов исламских финансов. 

Исламские банковские активы в 2020 году составили 2,3 триллиона долларов, а 
годовой рост достиг двузначных значений - 14%, что ниже по сравнению с 2019 
годом (15%). Однако, это значительно выше, чем в 2018 году (2%). Страны GCC 
(6 стран Аравийского полуострова) продолжают доминировать, в регионе нахо-
дятся крупнейшие исламские банки по величине активов (пять из десяти круп-
нейших). Однако самые высокие темпы роста исламского банкинга продемон-
стрировали другие страны: Эфиопия (244%), Таджикистан (увеличение на 110%) 
и Марокко (66 %). Другие страны с темпами роста выше 40% - Афганистан (49%) 
и Судан (47%). 

В 2020 году 54% исламских банков отчитались о положительной производи-
тельности, что указывает на увеличение чистой прибыли, снижение чистых по-
терь или обращение к прибыли от убытков по сравнению с 2019 годом. 46% за-
явили об отрицательной эффективности.  В то же время 81% банков заявили о чи-
стой прибыли и 19 – о чистых убытках.  

Планируется, что к 2025 году активы исламских банков достигнут 3,3 триллио-
на долларов. Показатели, по которым рассчитывает Refinitiv, основаны на пяти 
индикаторах, являющихся основными движущими силами отрасли: количе-
ственное развитие, знания, управление, корпоративная социальная ответ-
ственность и осведомленность. Индикатор (IFDI) – это составной взвешенный 
индекс, который измеряет общее развитие и здоровье мировой индустрии ислам-
ского финансирования. 

Измерение количественного развития (Quantitative Development) исламских 
финансовых учреждений и рынков исламского капитала предполагает рассмотре-
ние количественных аспектов всех подсекторов отрасли с точки зрения размера и 
производительности, в том числе финансовый рост, глубину и эффективность 
общей индустрии исламских финансов в определенном году [1]. 

Управление (Governance) является важным элементом инфраструктуры инду-
стрии исламских финансов. Необходимые средства контроля прививают доверие 
потребителей и инвесторов к отрасли. Недавние дефолты, такие как NMC в ОАЭ 
и 1MDB в Малайзии, крах финансового института Evergrande, происходящие в 
сфере исламских или традиционных финансов показывают, что сильное управле-
ние и проработанные нормативные акты обеспечивают легитимность операций 
исламских финансовых учреждений. IFDI оценивает управление посредством 
правил, корпоративного управления и шариатского управления. 

Корпоративная социальная ответственность (КСО) (Corporate Social 
Responsibility) измеряется с помощью двух компонентов: раскрываемая деятель-
ность по КСО и средства, выплачиваемые в рамках КСО. Действия по КСО изме-
ряются с использованием индекса, рассчитанного на основе информации, пред-
ставленной в ежегодных или финансовых отчетах исламских финансовых учре-
ждений, основанных на стандарте управления AAOIFI для исламских финансовых 
учреждений № 7[3].  
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Фонды КСО включают сумму благотворительности, Закят и Кард-аль-хасана 
(благотворительные беспроцентные кредиты), выплачиваемые исламскими фи-
нансовыми учреждениями. Индикатор знаний (Knowledge) рассматривается как 
входной фактор, необходимый для достижения финансовой глубины и эффектив-
ности. На сегодняшний день в мире насчитывается 1008 учреждений, предостав-
ляющих образовательные услуги в области исламских финансов, 383 учреждения 
присваивают ученые степени в этой области, в 2020 году выполнено 2878 науч-
ных исследований и 2291 научных статей в области исламских финансов. Лиде-
рами в этой сфере являются Индонезия и Малайзия. Большинство научных иссле-
дований (30,2%) ведется по исламскому банкингу, значительную долю в исследо-
ваниях занимает тема социальной роли исламских финансов (21%), 20% научных 
разработок исследуют в целом исламские финансы, 8% – управление в этой сфе-
ре, 7% – сукук. 

Критерий осознание (Awareness) измеряется путем оценки трех компонентов: 
конференции, семинары, новости. В 2020 году состоялось 88 конференций и 756 
семинаров по тематике исламского финансирования, количество новостей, осве-
щающих развитие исламских финансов, составило 11 856. Данные, используемые 
для расчета индикатора развития исламских финансов (IFDI), основаны только на 
публично раскрытой информации. 

Для стран СНГ эти показатели также рассчитываются компанией Refinitiv. По 
данным таблицы 5 можно увидеть уровень развития ИФ по регулированию, пока-
зателем осведомленности и новостей в Таджикистане за 2020 г., что утверждает 
вышеизложенное (Таджикистан, увеличение на 110%). 

Оценка показывает, что состояние развития исламского банкинга в регионе не 
очень хорошее и по многим показателям равно нулю. Здесь можно перечислить 
несколько причин, одна из главных - центральные банки региона (за исключением 
Таджикистана) не ведут статистику по развитию исламского банкинга [2]. В связи 
с этим, для полной оценки развития исламского банкинга в регионе (СНГ), мы 
предлагаем новую методологию оценки исламского банкинга, которая имеет свои 
общие черты и отличия (от IFDI) и является более подходящей на данный момент.  

Методика предлагает оценку развития исламского банкинга, состоящую из 
трех частей: 1) экспертной оценки развития исламского банкинга в стране8; 2) ко-
личественной оценки общей финансовой системы страны, так как фактор слабо-
сти общей финансовой системы был определен вами как один из основных барье-
ров, препятствующих развитию исламскогобанкинга; 3) количественной оценки 
динамики развития исламского банкинга в стране на основе анализа ряда показа-
телей. 

 
Таблица 2. – Интегральная оценка финансовых систем 
 

 Таджикистан Казахстан Кыргызстан 
Оценка по критериям 
глубины, доступности, 
эффективности, ста-
бильности (методика 
Всемирного банка).  

19,1/85,8+47/65
,4+ 

5,1/22,7+16,9/2
0,1=2 

29,8/85,8 + 58,7/65,4 + 
5,1/5,8 + 3,2/20,1 + 

21,2/95,9 + 12,6/69,4 + 
4,8/141,3 + 18,2/21,7 = 

3,56 

20,5/85,8+38,3/65,
4+5,1/20,1+16,4/2

0,1=1,9 

Источник: Собственные расчёты автора 

                                                            
8 Из-за ограниченности объёма в данной статье, не представлена вся методика в полном объеме; 
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Таблица 3. – Количественная оценка динамики развития исламского банкинга 
 

 
Таджикистан Казахстан Кыргызстан 

Вес  
показателя 

Темп роста активов 
ИБС 

29,6 32,7 -5,38  

Темп роста ИБ в мире 13,6 
К1 2,18 2,4 -0,4 30% 
Доля ИБ в активах БС 0,6 0,23 1,04  
Доля ИБ в активах БС в 
мире 

3,79 

К2 0,16 0,06 0,27 50% 
Рентабельность ИБС, % 2,7 1,2 2,4  
Рентабельность БС, % 1,43 2,3 0,9  
К3 1,9 0,5 2,7 20% 
Интегральный  
показатель 

1,11 0,85 0,56 100% 

Источник: Собственные расчёты автора 
 
Данная методика позволяет в полной мере оценить реальную ситуацию на 

рынке исламского банкинга в регионе СНГ, так как включает показатели, которые 
подходят для оценки рынка исламского банкинга в настоящее время. 

Методика может быть использована экспертами отрасли, банками и централь-
ными банками, финансовыми компаниями, а также академическими институтами 
при оценке развития исламского банкинга в регионе СНГ (Казахстан, Кыргыз-
стан, Таджикистан и др.). 
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