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МЕЖДУНАРОДНЫЙ ОПЫТ ФОРМИРОВАНИЯ РЫНКА  

ЗЕЛЕНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ 

 
В статье рассмотрены институциональные основы рынка ответственного инвести-

рования и элементы механизма зеленого финансирования. Приведены количественные 

характеристики международного рынка ESG-облигаций. 

 

Зеленое финансирование является одним из важнейших направлений развития 

международного финансового рынка. Каждая из стран стремится разработать такой ме-

ханизм реализации «зеленого» финансирования, который обеспечит повышение инве-

стиционной активности при реализации проектов с экологической составляющей. При 

этом важным становится реализация устойчивого производства и потребления в соот-

ветствии с глобальными целями и национальным планом развития государства. 

Резолюция ООН, принятая в 2015 году, обозначила 17 основных целей устойчи-

вого развития, достижение которых планируется осуществить к 2030 году. Деятельность 

по выполнению Повестки-2030 в Беларуси началась уже в 2015 году: создан националь-

ный координационный механизм и назначен координатор по вопросам достижения ЦУР, 

сформирован национальный совет по устойчивому развитию. 

2 мая 2017 года Правительство утвердило Национальную стратегию устойчивого 

социально-экономического развития (НСУР), определившую основные ориентиры, ко-

торые предполагается достичь к 2030 году [1].  

В 2018 году совместно с ООН была подготовлена «Дорожная карта», которая 

включает в себя рекомендации по ключевым мероприятиям, способствующим достиже-

нию ЦУР в Республике Беларусь. Данный документ объединяет цели устойчивого раз-

вития по четырем направлениям: «зеленый» переход к инклюзивному и устойчивому ро-

сту, ориентация на будущие поколения, гендерное равенство в обществе, а также цифро-

вые трансформации и социальные инновации. [2].  

По данным ООН распределение денежных потоков на ЦУР в Республике Бела-

русь на 2022 год запланировано на уровне: «зеленый» переход к инклюзивному и устой-

чивому росту – 8,2 млн. дол. США; ориентация на будущие поколения – 390 тыс. дол. 

США; гендерное равенство в обществе – 2 млн. дол. США; цифровые трансформации и 

социальные инновации – 932 тыс. дол. США. 

24 января 2019 г. состоялся первый Национальный форум по устойчивому разви-

тию, целью которого являлось формирование общественного сознания, ориентирован-

ного на устойчивое развитие. Участниками форума была одобрена инициатива Беларуси 

по созданию партнерской сети национальных координаторов по достижению ЦУР. 

Не менее важную роль в трансляции принципов зеленого финансирования играет 

Глобальный Договор ООН. На сегодняшний день участниками Глобального договора в 

Республике Беларусь является 28 компаний. Ключевым положением организации явля-

ется то, что ее члены ежегодно формируют нефинансовую отчетность о предпринятых 

действиях по изменению климата. 

Республика Беларусь приняла участие в реализации ряда проектов, направленных 

на достижение ЦУР, среди которых: «Содействие переходу Республики Беларусь к «зе-
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леной» экономике» (бюджет проекта 5 млн. евро), «Озеленение экономики в странах Во-

сточного партнерства Европейского Союза», «Развитие лесного сектора Республики Бе-

ларусь» и др. [3]. 

Таким образом, заложенны институциональные основы рынка ответственного ин-

вестирования. По мере развития данного направления вводится в оборот понятие «зеле-

ные финансы», «зеленая экономика» и «механизм финансирования проектов, направлен-

ных на реализацию ЦУР». 

Зеленое финансирование (ESG-финансирование), является одним из целевых 

источников финансирования, поскольку оно фокусируется на зеленой экономической 

деятельности. 

Для того, чтобы рассматривать современные тенденции ESG-финансирования, 

требуется определить основные его элементы (рисунок 1). 

 

Субъекты: 

• Регуляторы 

• Эмитенты и получатели финансовых 

средств 

• Инвесторы и финансовые учреждения 

• Инфраструктурные и сервисные орга-

низации 

ESG-сервисы: 

• Инструмент ESG-самодиагностики 

• Экологическое страхование 

Финансовые инструменты: 

• Кредитные: зелёные кредиты, ESG-

кредиты 

• Инвестиционные: зелёные облигации, 

социальные облигации, облигации 

устойчивого развития 

Инструменты оценки рисков 

• Уровень ESG-риска 

• ESG-скоринг 

• ESG-скрининг 

• Экологическая экспертиза 

• Независимая оценка экологических 

рисков 

 

Рисунок 1 – Элементы механизма ESG-финансирования [4] 

 

Составной частью элементов механизма зеленого финансирования является от-

ветственное финансирование, включающее ESG факторы (экологические, социальные и 

управленческие факторы) в процесс принятия инвестиционных решений. 

К инструментам ответственного финансирования относят зелёные облигации, со-

циальные облигации, облигации устойчивого развития (ESG облигации). 

Среди ESG облигаций зеленые облигации остаются самыми популярными среди 

эмитентов во всем мире, по прогнозам к концу 2022 года их выпуск достигнет 1 трлн 

долларов США [6].  

В первом квартале 2022 года было выпущено зеленых облигаций на сумму 

83,5 млрд. долларов США. Облигации устойчивого развития заменили социальные 

облигации и стали вторым по величине типом облигаций, выпущенной в этом году. В 

течение первого квартала этого года было выпущено облигаций устойчивого разви-

тия на общую сумму 56,5 млрд. долларов США, тогда как за тот же период было 

выпущено социальных облигаций на сумму 37 млрд. долларов США. 

Ведущими эмитентами зеленых облигаций в мире стали: Китай, Германия, Фран-

ция, США и Великобритания. Китай был крупнейшей страной-эмитентом зеленых обли-

гаций в первом квартале 2022 года и в течение 1-го квартала было выпущено зеленых 

облигаций на сумму 20,8 млрд. долларов США или четверть от общего объема. 

Развитие рынка зеленых облигаций и ответственного инвестирования в Респуб-

лике Беларусь находится на начальном этапе. На сегодняшний день Министерством фи-
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нансов Республики Беларусь совместно с Евразийским банком развития и Международ-

ным финансовым центром «Астана» подписано Рамочное соглашение о сотрудничестве. 

Такое взаимодействие предполагает обмен передовым опытом и знаниями в области 

ESG-инвестиций. 

На сегодняшний день продолжается работа над созданием в ОАО «Белорусская 

валютно-фондовая биржа» специализированной площадки для торговли ESG-

облигациями, разработкой и адаптацией национальной таксономии зеленых проектов и 

зеленого финансирования.  

Однако для Республики Беларусь существует ряд барьеров на пути увеличения 

масштабов «зеленого» финансирования: 

– отсутствие унифицированной системы кредитных рейтингов, контрольных кри-

вых доходности позволяющих сертифицировать ESG-кредиты, ESG-облигации и другие 

инструменты в соответствии с целями их использования; 

– отсутствие на национальном уровне определений и требований к раскрытию ин-

формации в части ESG-отчетности; 

– ограниченное количество внутренних инвесторов из-за отсутствия требований 

к раскрытию экологической информации о деятельности субъектов хозяйствования, со-

ответственно отсутствие возможностей для количественной оценки затрат и выгод от 

инвестиций; 

– требует актуализации нормативно-правовая база для ESG-финансирования; 

– высокие риски «зеленых» проектов 

Таким образом, Концепция устойчивого развития определяет направление преоб-

разования и национальной экономики, что требует и изменения финансового механизма, 

обеспечивающего экономический рост. В связи с этим актуальным вопросом обеспече-

ния устойчивого роста становится формирование новой финансовой парадигмы, осно-

ванной на принципах ответственного инвестирования.  
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