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АНАЛИЗ

Предлагаемые рекомендации о порядке отражения отдельных видов активов и пассивов в бухгалтерски 
балансе и оформлению пояснительной записки будут являться неотъемлемой частью повышения реальности i 
его информативности. Именно потребность широкого круга пользователей в документально подтверждение! 
отчетной информации задает требования к учету как по спектру необходимых для измерений и отражения объ 
ектов, так и до методам их учетных оценок [ 10. С. 38].
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ЗАЛОГ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ: АНАЛИЗ ТЕОРИИ И ПРАКТИКИ

£  С. Бобрикович, аспирант кафедры банковского дела Полесского государственного университета

В статье анализируются возможности использования в Республике Беларусь в качестве обеспечения по 
кредитному договору залог денежных средств. В связи с этим рассматриваются различные точки зрения и дела­
ются аргументированные выводы.

The author of article analyzes use possibilities in Republic of Belarus as collateral of the credit contract pledge of 
money resources. In this connection considers the various points of view and does the given reason conclusions.

Достаточно спорным является вопрос о возможности использования в качестве способа обеспечения ис­
полнения кредитных обязательств залога денежных средств. В настоящее время в экономическом обществе су­
ществуют диаметрально противоположные точки зрения, которые можно условно разбить на три группы. Однако 
прежде чем переходить к их рассмотрению необходимо несколько слов сказать о формах денежных средств -  
это наличные и безналичные денежные средства; а также права требования денежных средств по различным 
гражданско-правовым основаниям [1, с. 6].

Первая группа (С.В. Сарбаш, Президиум Высшего Арбитражного Суда РФ) категорически заявляет о не­
возможности залога денежных средств. В Российской Федерации этой позиции придерживается Президиум 
Высшего Арбитражного Суда РФ, приводя доводы о том, что с хозяйственной точки зрения HeV необходимости 
брать кредит, если у субъекта есть средства. Суть также еще состоит в том, что «существует большая опасность 
того, что залог денежных средствгбудет применяться для оформления сделок, служащих для снижения налого­
вых платежей (например, для снижения налогооблагаемой базы по налогу на добавленную стоимость при залоге 
денежных средств в обеспечение обязательств покупателя по оплате приобретаемого товара и т. п.), то есть во 
многих случаях притворных сделок» [2]. Поэтому понятна позиция вышеуказанного суда, отрицающая залог де­
нежных средств вообще.
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Другая группа авторов говорят о возможности залога денежных средств без каких-либо ограничений. Так, 
например, в Республике Беларусь согласно статье 5 Закона Республики Беларусь «О залоге» [3] предметом зало­
га может быть «любое имущество (имущественный комплекс, предприятие, здание, сооружение, оборудование, 
ценные бумаги, денежные средства и другое имущество), не изъятое из гражданского оборота, направление взы­
скания на которое и залог которого не запрещены законодательством, а также имущественные права, которые 
в соответствии с законодательством могут быть отчуждены, в том числе право залога» [3]. Таким образом, дей­
ствующее законодательство указывает на возможность использования денежных средств в качестве предмета 
залога без каких-либо ограничений. Однако законодательство прямо не прописывает какие денежные средства 
принимать в залог -  наличные или безналичные и может ли банковский счет быть залогом денежных средств.

Изучая обеспечение исполнения обязательств по кредитам в отечественной практике кредитования, можно 
лишь сказать о том, что согласно спецификациям банковских продуктов в целом предлагается использовать за­
лог имущества и имущественных прав, а денежные средства и есть движимое имущество. В залог предлагают­
ся имущественные права на получение денежных средств (денежной выручки, арендных, лизинговых платежей, 
бюджетных средств и др.). Эти права могут использоваться как в отношении юридических, так и физических лиц. 
Следует заметить, что если разговор заходит о безналичных денежных средствах, то здесь нужно упомянуть о 
гарантийном депозите денег, который всегда может быть только в безналичной форме в белорусских рублях или 
иностранной валюте. Причем различий между гарантийным депозитом денег и залогом денежных средств часто 
не встретишь. Некоторые авторы отождествляют эти понятия. Например, во Франции различают залог денежных 
средств, причем название этому может быть «обеспечение», «гарантийный счет», «блокированный счет», «кото­
рый осуществляется без соблюдения формальностей, установленных для залога прав требования. Законность 
такой операции признана судебной практикой (решение суда г. Парижа от 05.04.1993 г.)» [4, с. 33]. В Республике 
Беларусь гарантийный депозит денег выделен в отдельный способ обеспечения исполнения обязательств по кре­
дитам. Однако он мало используется в банковской практике. В тоже время на основании рисунка 1, можно сделать 
вывод о том, что есть большие перспективы для использования в качестве обеспечения по кредиту как депозит 
физического лица, так и депозиты иных секторов экономики. При этом необходимо предусмотреть возможность 
перевода депозитов в гарантийный депозит денег и обратно без потери процентов и взимания иных комиссий.

35000

30000

25000

20000

15000

10000

5000

О

Рис. 1. Данные об объеме задолженности по кредитам, выданным банками Республики Беларусь 
физическим лицам и объемам депозитов секторов экономики и физических лиц в банковской

системе Республики Беларусь в 2009 году

Третья группа авторов (В.В. Витрянский, М.И. Брагинский, А.А. Маковская, Б.М. Гонгало, P.P. Томкоеич) 
утверждают о том, что существует возможность принятия денежных средств в качестве залога, но с определен­
ными оговорками.

А.А. Маковская, признавая принципиальную возможность залога наличных денежных средств, обуславлива­
ет ее, по крайней мере, решением двух проблем:

1) необходимо четко индивидуализировать предмет залога;
2) необходимо обеспечить «иммобилизацию» закладываемых наличных денег: «имеется в виду, что залог 

денег должен предполагать их передачу в депозит залогодержателю или третьему лицу...»[1 ].
Сравнивая с действующим законодательством Республики Беларусь можно сказать о том, что А.А. Маков­

ская имеет в виду гарантийный депозит денег.

I Задолженность по 
кредитам, выданным 
банками Республики 
Беларусь физическим 
лицам, млрд руб.

I Депозиты физических 
лиц в банковской 
системе Республики 
Беларусь, млрд руб.

Депозиты секторов 
экономики в 
банковской системе 
Республики Беларусь, 
млрд руб.
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Как указывает профессор М.И. Брагинский ответ на вопрос о возможности использования в качестве пре, 
мета залога денежных средств следует из Гражданского Кодекса РФ. «Если предметом залогом может быть во 
кое не изъятое из оборота имущество, а деньги, безусловно, входят в это число, то, очевидно, нет препятствий 
их залогу. При этом в качестве особенностей данной разновидности залога предполагается, в частности, перс 
дача денег $ депозит залогодержателю или третьему лицу» [2]. Таким образом, получается, что в РФ поняти 
гарантийный депозит денег включается в понятие залог денежных средств.

В целом, разделяя точку зрения третьих авторов, хотелось бы отметить, что в качестве залога денежны 
средств в отношении физических лиц можно использовать памятные и юбилейные монеты, монеты из драге 
ценных металлов и другие денежные знаки, выпущенные в качестве законного платежного средства, которьи 
представляют собой историческую, нумизматическую, культурную, коллекционную и иную ценность. На основа 
нии информации, размещенной на официальном сайте Национального банка Республики Беларусь [5], проведе! 
анализ, который представлен в таблице 1.

Таблица ;
Данные об объеме и отпускной цене за тираж памятных монет, выпущенных Национальным банком

Республики Беларусь

Наименование серий монет̂ еыпущенных 
Национальным банком Республики Беларусь Тираж, шт.

Отпускная цена 
за тираж без 

футляра, бел. руб.

Отпускная цена 
за тираж с 

футляром, бел. 
руб.

Тираж 
с неточным 

объемом, шт.

Беларусь и мировое сообщество 123050 7446380000 1193463500 до 66000
Серия «60-годцзе вызвалення Рэспублт Бела­
русь ад нямецка-фашысцюх захопн1кау»(«60- 
летие освобождения Республики Беларусь от 
немецко-фашистских захватчиков»)

23000 777700000 0 0

Серия «60-годдзе Перамоп у Вялжай Айчыннай 
вайне»(«60-летие Победы в Великой Отече­
ственной войне»)

16000 773400000
*

307740000 0

Серия «Сямейныя традыцы! славян» («Семей­
ные традиции славян»)

15000 201650000 0 до 75000

Серия «Православные святые» 16000 14793600000 0 до 146500
Серия «Парусные корабли» 16000 324000000 0 до 57000
Серия «Знаю задыяка» («Знаки зодиака») 120000 2385000000 0 до 300000
Итого Беларусь и мировое сообщество 329050 26701730000 1501203500 до 854500
ИсУория и культура Беларуси 114799 20298227000 11322277610 до 26599
Серия «Парады Беларусь» («Города Беларуси») 28000 1033300000 0 0
Серия «noMHiKi архггэктуры Беларусь («Памят­
ники архитектуры Беларуси»)

28000 1118160000 0 0

Серия «Святы i абрады беларусау» («Праздники 
и обряды белорусов»)

78000 3113490000 0 0

Серия «Умацаванне i абарона дзяржавы» («Укре­
пление и оборона государства»)

40000 1440700000 0 ' 0

Серия «Беларусюя народныя легенды» («Бело­
русские народные легенды»)

30000 1367950000 0 0

Серия «Народныя промыслы i рамёствы 
беларусау» («Народные промыслы и ремёсла»)

10000 525000000 0 0

Итого История и культура Беларуси 328799 28896827000 11322277610 26599
Спорт 153150 15819510000 1947372500 до 61500
Серия «Беларусь Олимпийская» 31500 108500000 2717595000 0
Итого Спорт 184650 15928010000 4664967500 61500
Защита окружающей среды 73500 14825800000 300000000 '  до 7000
Серия «Нацыянальныя парю i запаведшю 
Беларусь («Национальные парки и заповедники 
Беларуси»)

50000 15137700000 0

Серия «ЗаказнМ Беларусь 
(«Заказники Беларуси»)

40000 1630850000 0 0

Серия «Птушка года» («Птица года») 30000 825950000 0 0
Итого Защита окружающей среды 193500 32420300000 300000000 до 7000
ВСЕГО 1035999 103946867000 17788448610 до 949599
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Как видно из таблицы 1 объемы тиражей памятных монет значительные: 1035999 штук плюс еще монеты с 
неопределенным тиражом до 949599 монет. В целом при реализации всего объема тиражей выручка составляет 
более 121,735 млрд. бел. руб., в том числе реализация без футляров -  103,947 млрд бел. руб., с футлярами -  
свыше 17,788 млрд бел. руб. плюс выручка за неопределенные тиражи (до 949599 монет).

Рыночная стоимость данных ценностей намного больше их номинальной, поэтому такие монеты в случае не­
исполнения обязательств могут быть реализованы. Как, например, памятные монеты, выпущенные Национальным 
банком Республики Беларусь по состоянию на 20.07.2010 г. и отпускной ценой свыше 1,0 млн бел. руб. (рис. 2).
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Рис. 2. Данные об отпускной цене и номинале памятных монет, выпущенных 
Национальным банком Республики Беларусь

Примечание.
* -  в случае реализации монет с и/или без футляра отпускная цена бралась наименьшей (без футляра -  при наличии 

цены с футляром и без футляра, с футляром -  при наличии только цены с футляром)

Как видно из рисунка 2,16 монет представляют интерес в качестве обеспечения по кредиту. Объем тиражей 
данных монет представлен в таблице 2.

Таблица 2
Данные об отпускной цене и тираже памятной монеты, выпущенной Национальным банком

Республики Беларусь

Наименование монеты Отпускная цена, руб. Тираж, шт.

Белка Золотая 1029000 2000
Сокол-сапсан Золотая 1083490 2000
Волк Золотая 1152000 2000
Грюнвальдская битва. 600 лет Золотая 1199400 500
Рысь Золотая 1244740 2000
Беларусь -  Китай. 15 лет дипломатических отношений Золотая 1952850 1000
Олимпийские игры 2008 года. Легкая атлетика Серебряная 1982970 До 1500
Олимпийские игры 2004 года. Афины Серебряная 2528650 650
Белорусский балет. 2007 Серебряная 2812800 300
Белорусский балет Золотая 3905720 1500
Белорусский балет. 2006 Золотая 3905720 До 1500
Республиканский горнолыжный центр «Силичи» Золотая 3905720 2000
Крест Е. Полоцкой Серебряная 4146950 2000
Белорусский балет. 2007 Золотая 4228830 1500
Белорусский баЛет. 2007 Золотая 19061390 99
Белорусский балет. 2006 Золотая 22945330 До 99
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Как видно из таблицы 2, наибольший интерес представляют золотые монеты, выпущенные в честь Бело- 
русского балета 2006 и 2007 гг. и отпускной ценой 22,9 и 19,1 млн бел. руб. соответственно. Объем тиражей со- \ 
ставляют до 2000 монет. !

Остается открытым вопрос о месте нахождения данных ценностей -  в банке или у кредитополучателя. Пред­
положительно, что в случае использования в качестве обеспечения исполнения обязательств по кредитным до­
говорам нахождение данной вещи предпочтительно в банке, например, в депозитарной ячейке, где один из клю­
чей отданной ячейки будет находиться в кредитном отделе или отделе по сопровождению кредитов или отделе, 
работающим с залогом. Услугу по хранению данного вида залога в депозитарной ячейке следует предоставлять 
бесплатно. Практическая значимость данного предложения заключается в том, что оно имеет ряд преимуществ. 
Прежде всего, это минимальные расходы по содержанию обеспечения под контролем банка, в тоже время зна­
чительно сокращаются расходы на мониторинг кредита. Стоимость депозитарной ячейки (банковского сейфа) в 
белорусских банках колеблется от 800 руб. с НДС за сутки до 1400 бел. рублей. В случае аренды на срок свыше 
1 месяца стоимость значительно меньше. С другой стороны, клиент безопасно (в первую очередь для себя) на 
протяжении срока кредитования содержит свою ценность. Более того, по истечении срока кредитного договора 
клиент на платных условиях может продолжать пользоваться депозитарной ячейкой.

В отношении юридических лиц использование данного имущества является, как правило, нецелесообраз­
ным в связи с несопоставимостью суммы выданного кредита со стоимостью данной вещи и необходимостью на­
личия правоустанавливающих документов, подтверждающих принадлежность имущества юридическому лицу.

В отношении физических лиц одним из направлений залога денежных средств является наличная иностран­
ная валюта. Данные об объеме покупки-продажи физическими лицами наличной иностранной валюты в 2009 г. 
представлены на рисунке 3.

' Продажа 
физическими 
лицами 
наличной 
иностранной 
валюты

I Покупка 
физическим и| 
лицами 
наличной 
иностранной 
валюты

200 400 600
Млн долларов США

800 1000

Рис. 3. Данные об объеме покупки-продажи наличной иностранной валюты на внутреннем валютном рынке
Республики Беларусь в 20Q9 году

Таким образом, подведя итог вышесказанному, можно с уверенностью сказать, что в отношении юриди­
ческих лиц залог возможен в виде залога прав требования по гражданско-правовым договорам в отношении 
кредитополучателя в виде залога прав требования денежных средств касающихся денежной выручки, арендных, 
лизинговых платежей, бюджетных средств и др. В исключительных случаях возможно использование коллекци­
онных монет. Говоря о наличных денежных средствах юридического лица, мы должны помнить о существующем 
законодательстве. В частности в Республике Беларусь расчеты между юридическими лицами регламентированы 
Инструкцией о порядке ведения кассовых операций и расчетов наличными денежными средствами в’ белорус­
ских рублях на территории Республики Беларусь № 4 от 17.01.2008 [6], Порядком расчетов между юридическими 
лицами, и индивидуальными предпринимателями в Республике Беларусь [7]. Более того, Правилами организа­
ции наличного денежного обращения в Республике Беларусь от 24.08.2007 № 166 [8] установлен лимит остатка 
кассы, т.е. максимально допустимая сумма наличных денег, которая может находиться в кассе на конец рабочего 
дня. Поэтому использование наличных денег юридическими лицами в виде залога не имеет никакого практиче­
ского использования. Исключение составляют предприятия, занимающиеся реализацией коллекционных монет, 
и имеющих на своем балансе данные ценности, а такой реализацией занимается Национальный банк Республи­
ки Беларусь и иные банки. Таким образом, только банковская система Республики Беларусь может выступать в 
роли юридического лица и предлагать обеспечение в виде залога памятных, но не реализованных монет.
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Залог денежных средств в отношении физических лиц возможен в нескольких вариантах:
-  использование монет, выпущенных в качестве законного платежного средства, которые представляют 

собой историческую, нумизматическую, культурную, коллекционную и иную ценность, в частности в Ре­
спублике Беларусь -  чэто памятные монеты, выпускаемые Национальным банком Республики Беларусь;

-  использование наличной иностранной валюты;
-  использование гарантийного депозита денег в Республике Беларусь (как самостоятельного способа 

обеспечения) и залога безналичных денежных средств в других странах.
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МЕТОДИКА АНАЛИЗА И ПЛАНИРОВАНИЯ БЕЗУБЫТОЧНОГО ОБЪЕМА 
СТРОИТЕЛЬНО-МОНТАЖНЫХ РАБОТ СТРОИТЕЛЬНОЙ ОРГАНИЗАЦИИ

С. Н. Костюкова, ПГУ, Новополоцк

Аннотация
Изучены особенности формирования структурообразующих элементов сметной стоимости строительства, 

на основе которых предложена методика анализа и планирования безубыточного объема СМР (строительно­
монтажных работ) строительной организации. Доказано, что заработная плата основных рабочих и машинистов 
является основным фактором предопределяющим уровень прибыли строительной организации. Обосновано 
введение коэффициента средней доли освоения сумм заработной платы основных рабочих и заработной платы 
машинистов в отчетном периоде. Предлагаемый коэффициент показывает степень активности предприятия в 
реализации объектов строительства. Разработанная методика позволяет решать такие важные задачи, как пла­
нирование объема строительно-монтажных работ, позволяющего достичь безубыточного уровня деятельности 
организации; обеспечение победы в подрядных торгах за счет предложения более низкой цены чем у конкурен­
тов путем сокращения постоянных затрат в цене строительного объекта.

Features of structural elements' formation for building's budget cost are studied and on this base the technique of 
analysis and planning of break-even volume of civil and installation works for building organization is offered.

It is worked out a procedure of definition of total size of wages for basic workers and machinists at a building 
enterprise to define break- even activity of an entity. Features of forming of structure elements of building budget cost 
are considered. It is proved that wages of the basic workers and machinists are major factor that predetermine profit 
level for building organization. Introduction of a factor of average share of development of the sums of wages for basic 
workers and machinists in the accounting period that shows activity degree of the enterprise in realization of building 
objects is proved. It is proved that the offered technique allows to solve such important problems as planning of volume of 
the civil and erection works to reach break- even sales level o f organization's activity; victory maintenance in the contract 
auctions because of lower price offer and constant expenses reduction inside a building object price.
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