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В настоящее время оценка банковских рисков является неотъемлемой частью устойчивости 

функционирования банковской системы. В белорусском законодательстве понятие «риск» определяет-
ся как объективно существующая в присущих банковской деятельности условиях неопределенности 
потенциальная возможность (вероятность) понесения банком потерь (убытков), неполучения заплани-
рованных доходов и (или) ухудшения ликвидности и наступления иных неблагоприятных последствий 
для банка вследствие возникновения различных событий, связанных с внутренними и внешними фак-
торами деятельности банка [1]. 

В соответствии с классификацией НБРБ основными видами банковских рисков являются кредит-
ный и рыночный риски (включает процентный риск торгового портфеля, фондовый, валютный и товар-
ный риски), процентный риск банковского портфеля, риск ликвидности, операционный риск.  

Валютный риск – вероятность возникновения у банка потерь (убытков), неполучения запланиро-
ванных доходов от изменения стоимости балансовых и внебалансовых позиций банка, номинирован-
ных в иностранной валюте вследствие изменения курсов иностранных валют [1]. Валютные риски яв-
ляются частью коммерческих рисков, которым подвержены участники международных экономических 
отношений. 

В РБ 2 января 2009 г. НБРБ перешел к использованию механизма привязки курса белорусского 

Аннотация: Данная статья раскрывает экономическую сущность валютных рисков, их влияние на 
банковский сектор Республики Беларусь. В статье дана оценка валютных рисков в банковском секторе 
Республики Беларусь, рассмотрены способы страхования и пути снижения валютных рисков. 
Ключевые слова: валютный риск, хеджирование, фьючерсы, опционы, расчетный форвард. 
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рубля к корзине иностранных валют.  В рамках ранее существовавшего механизма привязки нашей ва-
люты к доллару США поддерживался стабильный курс рубля к этой валюте и обеспечивались его из-
менения строго в заданных границах. Но в 2008 г. усилились взаимные колебания основных мировых 
валют. В результате возникали нежелательные для юридических и физических лиц значительные из-
менения курса белорусского рубля по отношению к евро и российскому рублю. 

При использовании нового механизма с 2009 г. обеспечивается общая стабильность курса бело-
русского рубля к корзине иностранных валют: доллар США – евро – российский рубль. Эти важные для 
экономики и населения иностранные валюты вошли в состав корзины равными долями. 

На протяжении 2016 года большинство банков сохраняли длинную валютную позицию, показа-
тель чистой открытой валютной позиции банковского сектора на 1 января 2017 г. составил 6,39 процен-
та нормативного капитала (на 1 января 2016 – 31,5%). 

К началу 2017 года удельный вес требований в иностранной валюте в общей сумме задолженно-
сти клиентов по кредитным и иным активным операциям снизился до 56,2 процента (на начало 2016 
года – 57,8 процента), при этом объем кредитной задолженности клиентов в иностранной валюте (в 
долларовом эквиваленте) уменьшился за год на 13,2 процента, в национальной валюте − на 2,2 про-
цента (за 2016 год уменьшился на 8,4 процента, а в национальной валюте увеличился на 4,78 процен-
та). Доля привлеченных ресурсов в иностранной валюте в общей сумме обязательств банковского сек-
тора снизилась с 67,3 до 64,7 процента ( в 2016 году возросла с 54,7 до 67,3 процента). 

Валютный риск контролируется Национальным банком путем установления и соблюдения струк-
туры резервных активов в иностранной валюте. Валютные позиции Национального банка контролиру-
ются ежедневно с использованием ретроспективного анализа валютных курсов. 

В течение 2016 года население отдавало большее предпочтение размещению сбережений во 
вклады (депозиты) в белорусских рублях. Вклады (депозиты) физических лиц в национальной валюте 
увеличились на 12,4% (в 2015 году снизились на 4%), в иностранной валюте (в эквиваленте долларов 
США) снизились на 9,5 процента. За 2016 год доля валютной составляющей в общем объеме привле-
ченных банками вкладов (депозитов) физических лиц уменьшилась с 79,1 до 76,3 процента. Доля ва-
лютных средств в общем объеме вкладов (депозитов) субъектов хозяйствования в 2016 году снизилась 
до 63,7 процента, при этом произошло снижение остатка вкладов (депозитов) в иностранной валюте (в 
эквиваленте долларов США) на 11,9 процента, остаток средств предприятий в белорусских рублях 
увеличился на 24,5 процента. 

Структура резервов в иностранной валюте и допустимые пределы отклонений утверждаются по-
становлением Правления НБРБ [3]. 

Уязвимость банковского сектора к девальвации национальной валюты относительно иностран-
ных валют в течение 2016 года незначительно возросла, оставаясь на низком уровне. По состоянию на 
1 января 2017 г. короткую валютную позицию имели 2 банка с незначительно долей активов в общих 
активах банковского сектора (10 процентов). Снижение обменного курса белорусского рубля по отно-
шению к иностранным валютам на 30 процентов приведет к снижению коэффициента достаточности 
нормативного капитала банковского сектора в целом на 2 процентных пункта и достигнет уровня 16,6 
процента, что свидетельствует о высокой способности банков противостоять валютному риску. 

Хеджирование валютных рисков – это нейтрализация возможного изменения цены актива за счет 
осуществления финансовых операций (покупки фьючерсов с зафиксированной стоимостью актива – 
определенной валюты – на валютной бирже, либо на межбанковском рынке Форекс). 

Хеджирование позволяет производителям защититься: 

 от финансовых потерь, связанных с колебаниями валют на внутреннем и внешнем рынках; 

 от проседаний финансовых показателей деятельности компании, связанных с тем, что при-
быль и затраты могут исчисляться в разных валютах. 

Кроме того, хеджирование помогает зафиксировать будущее значение валютного курса, исклю-
чает, нивелирует, либо существенно уменьшает валютные риски, которые являются второстепенными 
с точки зрения основной хозяйственной деятельности – торговой, производственной. 

Основные инструменты хеджирования: 
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1. Поставочный форвард. Это – сделка покупки (продажи) одной заграничной валюты за дру-
гую в определенном количестве в определенный момент времени в будущем, но по курсу на момент 
заключения сделки. 

2. Расчетный форвард (NDF). Аналогичен поставочному форварду. Отличается лишь тем, что 
в день исполнения контракта между белорусской стороной и ее заграничными партнерами сделки 
(сделка) осуществляются только в размере курсовой разницы. 

3. Фьючерсный контракт. На американский доллар и евро. Относится к стандартизированным 
форвардным контрактам, которые являются инструментами без поставки (т.е. расчетными).  

4. Опцион. Это – покупка права покупки («колл»), либо продажи («пут») одной заграничной ва-
люты за другую в определенном количестве по определенному курсу в конкретную будущую дату (ев-
ропейский опцион), либо в любой иной момент до ее наступления (американский опцион). 
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