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Финансовый сектор в Республике Беларусь (РБ) традиционно считается достаточно развитым 

по меркам стран с развивающимися рынками. И вполне обоснованными являются выводы о том, 
что рост его глубины имеет большое значение для стимулирования экономического роста страны 

в целом. Но целый ряд макроэкономических индикаторов свидетельствует о недостаточной эф-

фек-тивности финансового посредничества в РБ. В частности, на протяжении многих лет наблю-
дается низкое качество распределения ресурсов в экономике и снижение отдачи на капитал. Ана-

логичные свидетельства имеются и внутри финансовой системы РБ.  

Всё же, финансовый рынок РБ в 2022 году в целом развивался в соответствии со «Стратегией 
развития финансового рынка Республики Беларусь до 2025 года», утверждённой постановлением 

Совета Министров Республики Беларусь и Национального банка Республики Беларусь от 28 марта 

2017 г. № 229/6. 

Проанализируем один из сегментов финансового рынка РБ - валютный рынок. Здесь отметим, 
что валютный рынок - это система стабильных экономических и институциональных взаимоот-

ношений, появляющихся во время проведения операций, связанных с покупкой или продажей 

иностранной валюты, платежных документов в иностранной валюте и операций по капиталу ино-
странных инвесторов [1]. 

Обычно выделяют такие функции валютного рынка, как: 

 создание приемлемых условий для сервиса международного оборота государственных де-

нег, устанавливая взаимосвязи национальных систем; 

 фиксация оптимального курса валют; 

 управление валютными и кредитными рисками, а также охрана от спекулятивных манипу-

ляций [2]. 

В РБ единственная специализированная организация, которая организует торги иностранной 

валютой - ОАО «Белорусская валютно-фондовая биржа». 

Давайте рассмотрим в таблице 1 структуру внутреннего валютного рынка Республики Бела-
русь. 

Исходя из данных приведенной выше таблицы, можно сделать вывод, что объём внутреннего 

валютного рынка за период с 2019 г. по 2022 г. увеличился на 32,5% или на 20,4 млрд. долларов 
США, при этом, если рассматривать ежегодно, то виден постоянный рост.  

Объём биржевого сегмента в структуре внутреннего валютного рынка за весь анализируемый 

период возрос на 31,5% или на 2,8 млрд. долларов США, однако, ежегодного увеличения данного 
показателя мы не увидели: с 2019 по 2020 года произошло снижение на 7,9%, а с 2020 по 2021 го-

да показатель остался неизменным, но уже в период с 2021 года по 2022 виден резкий рост на 

42,7% или на 3,5 млрд. долларов США.  
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Таблица 1. – Структура внутреннего валютного рынка РБ за 2019-2022 гг., млрд. долларов 

США 

 

 
2019 2020 2021 2022 

Темп  

прироста 

2020/2019, % 

Темп  

прироста 

2021/2020, 

% 

Темп  

прироста 

2022/2021, 

% 

Темп  

прироста 

2022/2019, 

% 

Объем  

внутреннего  

валютного рынка 

62,8 73 77,7 83,2 16,2 6,4 7,1 32,5 

В том числе: - 

биржевой сегмент 
8,9 8,2 8,2 11,7 -7,9 0 42,7 31,5 

- внебиржевой 

сегмент 
41,7 51,3 55,2 58,8 23 7,6 6,5 41 

- рынок наличной 

иностранной  

валюты 

12,2 13,5 14,3 12,7 10,7 5,9 -11,2 4,1 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании [3] 

 

Объём внебиржевого сегмента за весь анализируемый период 2019 – 2022 гг. увеличился на 

41% или на 17,1 млрд. долларов США. Также, если рассматривать каждый год отдельно, то везде 

виден постепенный рост показателя.  
Объём рынка наличной иностранной валюты на период с 2019 г. по 2022 г. вырос на 4,1% или 

на 0,5 млрд. долларов США, наибольшее значение показатель достиг в 2021 году (составил 14,3 

млрд. долларов США), но уже в 2022 г. видно сокращение на 11,2%, что составило 12,7 млрд. дол-
ларов США. 

Размер проданной резидентами (субъектами хозяйствования) иностранной валюты за период с 

2019 г. (18,2 млрд. долларов США) по 2022 г. (22,2 млрд. долларов США) вырос на 4 млрд. долла-
ров США или на 22%.  

Размер же купленной резидентами иностранной валюты увеличился с 2019 г. (19,1 млрд. дол-

ларов США) по 2022 г. (23,1 млрд. долларов США) на 4 млрд. долларов США или на 20,9%. Таким 

образом, чистый спрос иностранной валюты за 2022 г. составил 0,98 млрд. долларов США. 
Размер проданной физическими лицами иностранной валюты за период с 2019 г. (8,3 млрд. 

долларов США) по 2022 г. (8,3 млрд. долларов США) остался неизменным, хотя до 2022 г. наблю-

дался рост (в 2019 году показатель составил 9,8 млрд. долларов США).  
Размер же купленной резидентами иностранной валюты за анализируемый период с 2019 г. (6,5 

млрд. долларов США) по 2022 год (10,2 млрд. долларов США) вырос на 3,7 млрд. долларов США 

или на 56,9% [3]. 

В общем, за 2022 г. население на чистой основе купило 2 млрд. долларов США. При этом по 
операциям с наличной иностранной валютой чистый спрос составил 0,1 млрд. долларов США, по 

операциям с безналичной иностранной валютой – 1,8 млрд. долларов США. 

Здесь важно также проанализировать данные о том, в какой валюте осуществлялись операции 
на валютном рынке РБ. Динамика структуры иностранной валюты на валютном рынке за 2019-

2022 гг. представлена на рисунке 1. 
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Рисунок 1. – Динамика структуры иностранной валюты на валютном рынке 

за 2019-2022 гг. [4] 

 

Из рисунка 1 видно, что за анализируемый период изменялось отношение населения и хозяй-
ствующих субъектов РБ к иностранным валютам.  

Так, уровень доверия к доллару США вырос, и его доля на рынке в 2022 г. составила 52,8% 

(рост по сравнению с 2019 годом на 2,7 п.п.). Доверие к евро за весь период так же выросло на 0,8 

п.п., однако в 2022 г. по сравнению с 2021 г. видим уже снижение показателя на 1,4 п.п., и его доля 
составила 24,6%.  

Иная ситуация наблюдается по отношению к российскому рублю: на протяжении анализируе-

мого периода виден спад доверия к валюте (показатель снизился на 3,4 п.п.).  
Отношение населения и субъектов хозяйствования РБ к другим валютам остается неизменным, 

их доля составляет всего 0,5%, но в 2021 г. данный показатель ещё и снизился на 0,1 п.п. Далее 

рассмотрим изменение официального курса белорусского рубля по отношению к иностранным 
валютам и стоимости корзины иностранных валют, См. рисунок 2. 

 

 
 

Рисунок 2. – Годовое изменение официального курса белорусского рубля по отношению к ино-

странным валютам и стоимости корзины иностранных валют за 2019- 2022 гг. [4] 
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Из рисунка 2 видно, что белорусский рубль за анализируемый период медленно, но уверенно 

ослаблялся по отношению ко всем анализируемым валютам: доллару США, евро и российскому 

рублю. 
На этом фоне вызывает особый интерес депозитный рынок в РБ.  

Здесь отметим, что в 2022 году банковский сектор столкнулся с оттоком вкладов (депозитов) 

как в национальной, так и иностранной валюте. В таблице 2 приведены данные о структуре вкла-
дов (депозитов) населения. 

 

Таблица 2. – Структура вкладов населения и юридических лиц РБ  

в национальной и иностранной валюте за 2019-2022 гг. 

 
 

01.01.

2020 

Темпы  

прироста, 

% 

01.01.2

021 

Темпы 

прирос-

та, % 

01.01.2

022 

Темпы 

прирос-

та, % 

01.01.2

023 

Темпы 

прирос-

та, % 

Средства физических лиц, 

млрд. рублей 
22 19,6 24 9,1 25,4 5,8 23,4 - 7,9 

в том числе:                                        

- в национальной валюте, 

млрд. руб. 

5,5 22,3 6,80 22,4 8,2 20,6 7,4 -9,8 

- в иностранной валюте, 

млрд. руб. 
16,5 18,6 17,2 4,2 17,2 0,1 16 - 7 

Средства юридических 
лиц, млрд. рублей 

14,4 35,1 15,3 4,2 18,3 19,4 21,8 19,5 

в том числе: 

- в национальной валюте, 

млрд. руб. 

5,8 34,2 6,6 9,5 8,6 30,5 8,3 - 4,5 

- в иностранной валюте (в 

дол. экви-валенте), млрд. 

дол. США 

4,3 34,8 4,0 - 8,2 4,6 13,8 5,3 15 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании [4] 

 

Из данных таблицы 2 можно сделать вывод, что населения по-прежнему сохраняется преобла-
дающая доля валютной составляющей. Однако доля национальной валюты в структуре увеличи-

лась с 25% в 2019 г. до 31,6% в 2020 г., что говорит о повышении уровня доверия населения к 

национальной валюте. 

Банковские вклады в национальной валюте с 2019 по 2022 гг. выросли на 1,9 млрд. рублей или 
на 34,5%, в иностранной валюте уменьшились на 0,5 млрд. рублей или на 3%. Количество вкладов 

юридических лиц также выросло. Однако доля национальной валюты в структуре уменьшилась с 

40,3% в 2019 г. до 38,1% в 2022 г., доля иностранной валюты (в долларовом эквиваленте) умень-
шилась с 29,9% в 2019 г. до 24,3% в 2022 г. 

Устойчивость депозитного портфеля сохранилась благодаря безотзывным вкладам (депозитам), 

доля которых в 2022 г. увеличилась по сравнению с 2019 г. с 45,1% до 61,4%, в том числе в депо-
зитном портфеле физических лиц – с 52,4% до 81,5% [5]. 

Основная часть банковских вкладов (депозитов) физических лиц разме-щалась в банках, отно-

сящихся к I группе значимости системно значимых банков: ОАО ”АСБ Беларусбанк“, ОАО ”Бе-

лагропромбанк“, ОАО ”Белинвестбанк“, ”Приорбанк“ ОАО, ОАО ”БПС-Сбербанк“, ОАО ”Банк 
БелВЭБ“, ОАО ”Белгазпромбанк“.  

Доля указанных банков на рынке вкладов (депозитов) физических лиц на 1 января 2023 г. со-

ставила 85,3% (19,2 млрд. рублей). 
А сейчас на рисунке 3 (См. выше) приведём данные о средней процентной ставке по срочным 

банковским вкладам (депозитам) физических лиц в РБ. 
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Рисунок 3. – Средняя процентная ставка по новым срочным банковским вкладам (депозитам)  

физических и юридических лиц в национальной и иностранной валюте за 2019-2022 гг. [5] 

 

По данному рисунку можно сделать вывод, что средняя процентная ставка по новым срочным 

банковским вкладам физических лиц в национальной валюте в РБ увеличилась с 2019 г. (7,5%) по 
2022 г. (17,48%) на 9,98 п.п.  

Средняя процентная ставка по новым срочным банковским вкладам физических лиц в РБ в 

иностранной валюте увеличилась с 2019 г. (1,1%) по 2022 г. (1,27%) на 0,17 п.п.  

Средняя процентная ставка по новым срочным банковским вкладам юридических лиц в РБ в 
национальной валюте увеличилась с 2019 г. (5,6%) по 2022 г. (12,37%) на 6,77 п.п.  

Средняя процентная ставка по новым срочным банковским вкладам юридических лиц в РБ в 

иностранной валюте уменьшилась с 2019 г. (1,5%) по 2022 г. (1,28%) на 0,22 п.п. 
Таким образом, в 2022 г. на валютном рынке в РБ сформировался повы-шенный чистый спрос 

на иностранную валюту как со стороны населения, так и предприятий. А после принятия в сере-

дине 2022 г. правлением Национального банка РБ решения о временном приостановлении посто-
янно доступных операций по поддержке и изъятию ликвидности, основную нагрузку по перерас-

пределению ресурсов в банковской системе РБ взял на себя рынок межбанковского кредитования.  

В 2022 году расширилось и число банков, осуществляющих деятельность по доверительному 

управлению активами, а также произошёл существенный рост объёма активов, переданных ввери-
телями в доверительное управление [6]. 

А ещё хотелось бы спросить у инвесторов в РБ (резидентов и нерезидентов): хоть какое-то 

число из них слышали о дедоларизации мировой экономики, о том, что в июне 2022 г. официаль-
ная инфляция в США достигала 9,1% (и на сегодня она по официальным данным упала незначи-

тельно), о том, что предела лимита по госдолгу США достигли ещё в январе 2023 г., который то-

гда уже составил 31,4 трлн. долл. И если лимит не будет поднят Конгрессом в ближайшее время (а 
сегодняшние внутренние проблемы и противоречия в США заставляют в этом больше и больше 

сомневаться), то денежных ресурсов у Минфина США хватит лишь до 01.06.2023 г., т.е. США 

столкнутся с дефолтом по своим обязательствам [7].  
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Инвесторы в РБ (резиденты и нерезиденты) будут учиться на чужих ошибках или на своей 

безалаберности и финансовой безграмотности? 
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Аннотация. В статье рассмотрены особенности расчета налогов и сборов и исполнения налого-
вого обязательства индивидуальными предпринимателями в Республике Беларусь  
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Широкий охват сфер деятельности, быстрая приспосабливаемость к изменениям внешней и 

внутренней среды функционирования, обеспечение занятости населения, инновационность реше-

ний – это факторы, определяющие важную социально-экономическую роль индивидуального 
предпринимательства. Базовым элементом инфраструктуры развития малого бизнеса в стране вы-

ступает система налогообложения. 

В настоящее время в Республике Беларусь трудится более 273 тыс. индивидуальных предпри-
нимателей, которые являются источником получения доходов более 74 тыс. человек, предоставляя 

физическим работам по трудовым и гражданско-правовым договорам, создают более 3% валовой 

добавленной стоимости страны (Таблица 1).  
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