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Аннотация. В статье приведён статистический анализ реального сектора и денежной безопас-
ности в условиях экономического кризиса. Динамика изменения монетарных пропорций в эконо-

мике показывает неравновесное состояние денежного рынка Таджикистана. Такая ситуация бла-

гоприятствует усилению воздействия внешних шоков, способствующих снижению доходов от 
экспорта, падению курса валют, снижению объема переводов, росту цен, повышению уровня без-

работицы и инфляции и др.  

Ключевые слова: анализ, статистика, кризис, реального сектор, безопасност, экономика, фи-

нанс, инвестиций. 
 

Реальный сектор и его развитие являются ключевым фактором экономического роста и устой-

чивости экономики. Реальный сектор должен способствовать быстрой адаптации к изменениям 
структуры рыночной экономики. Развитие данного сектора способствует повышению уровня кон-

курентоспособности субъектов, увеличению налоговых поступлений, снижению безработицы, по-

явлению новых потребностей на рынке, обеспечению улучшения инвестиционного климата, эмис-

сии кредитных ресурсов и т.п. В дальнейшем его развитие может послужить решению социальных 
и экономических проблем.  

Мировой кризис в первую очередь оказал воздействие на указанные секторы экономики. В ре-

зультате появились диспропорции между развитием финансового рынка и производственных от-
раслей. Финансовый капитал, не обеспечивает деньгами товарную массу¸ и усложняет развитие 

реального сектора экономики. В итоге появляются проблемы привлечения внешних инвестиций и 

стимулирования рынка капитала, что является важной задачей для развития реального сектора 
экономики.  

Согласно базе данных Всемирного банка «Показатели мирового развития», рейтинг экономики 

Таджикистана по уровню прямых иностранных инвестиций в 2018 году оказался низким, и страна 

занимала 133 место. Большинство стран-соседей и партнеров намного опережают Таджикистан: 
Узбекистан по данному показателю занимает 103 позицию, Пакистан – 63, Россия – 31, Китай – 2, 

Казахстан – 134, Афганистан – 140 место
4
.  

Следует отметить, что в 2019г. доля всех инвестиций к ВВП составила 7,6%, что ниже на 1,2 
п.п., в 2018 г. составила 8,8%, т.е. ниже на 7,1 п.п. по сравнению с 2017 г.  

По объёмам поступлений инвестиций заметным оказался 2017 год. В этом году оценивается 

самый высокий показатель инвестиционной привлекательности. Итак, в 2017 г. доля инвестиций к 
ВВП достигла уровня 15,9%, в 2016 году – 12,1%, в 2015 году – 13,8%.  

По статистическим данным Агентства по статистике при Президенте Республики Таджикистан 

в 2019 г. общая сумма прямых иностранных инвестиций в стране достигла 345,9 млн.долларов 

США или 4,3% к ВВП, 2018 г. – 4,5% (326,8 млн.долл.США), в 2017 г. – 5,1% (354,5 
млн.долл.США), в 2016 г. – 6,2% (434,2 млн.долл.США), в 2015 г. – 6,7% (470,9 млн.долл.США).  

                                                             
4
 https://gtmarket.ru/research/foreign-direct-investment-index/info (дата обращения: 03.02.2020) 
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С 2015 по 2017 гг. прямые иностранные инвестиции были направлены в основном, на такие ви-

ды экономической деятельности, как строительство ГЭС (923,8 млн.дол.США), добыча видов дра-

гоценных металлов, руд редких металлов и свинцово-цинковой руды (592,7 млн.дол.США), а так-
же добыча нефти и природного газа (402,9 млн.долларов США). В 2016 году инвестиционно при-

влекательным сектором являлась добыча нерудных строительных материалов (113,4 млн.долларов 

США). Инвестиции в остальные отрасли в своей совокупности составляли 40-70 млн.долларов 
США. К последним относится производство благородных металлов (4,8% к общему объему инве-

стиций), цемента (8,7%), связь (4,3%) и т.д. 

 
 Диаграмма 1. – Динамика поступлений иностранных и прочих инвестиций в РТ за 2015-2019гг. 
Составлено автором по данным Ежегодного статистического сборника РТ 

 

В 2018 году иностранные инвестиции были направлены в основном на добычу металлов, в 
наибольшей степени на добычу и обогащение свинцово-цинковой руды (24,3% к общему объему 

инвестиций). Кроме того, незначительная доля приходится на подготовку текстильного волокна 

(4,2%), гостиничные услуги (2,6%), производство строительного кирпича и керамической черепи-
цы (2,4%), а также сельское хозяйство (2,3%). 

В последние годы интенсивность поступлений прямых иностранных инвестиций показывает 

рост объемов вложений в финансовом секторе, энергетической отрасли, а также строительстве 

автодорог и производстве тракторов (диаграмма 2.3.2). 
Самым активным периодом привлечения иностранных инвестиций считается 2017 год. Наибо-

лее высокий удельный вес непрямых иностранных инвестиций зафиксирован в секторе энергетики 

– 20,3%, финансовом секторе – 14,2%, а также добыче драгоценных металлов и полудрагоценных 
камней и янтаря – 11,6% к общему объему инвестиций.  

Согласно расчетам, отстающими отраслями по привлечению иностранных инвестиций остают-

ся отрасль по производству химических веществ, сельское хозяйство, добыча полезных ископае-
мых, которые являются ключевыми секторами. Заметными факторами пассивного участия ино-

странного капитала в развитии реальных секторов экономики страны являются жесткие препят-

ствия инвесторам в управлении имуществом, высокие налоговые ставки и недополученные инве-

сторами доходов, наличие режима управления валютной интервенцией, невозможность свободы 
движения капитала, невозможность получения государственных гарантий, таможенные барьеры, 

медленный экономический рост и т.п.  

Девальвация как одна из разновидностей валютной политики проводится Правительством в тех 
случаях, когда экспортная продукция страны теряют конкурентоспособность из-за инфляции, либо 

намечается отрицательное сальдо платежного баланса страны, т.е., снижение экспорта и резкий 

рост импорта отрицательно влияют на платежный баланс страны, что может привести к сокраще-

нию торгового баланса. 
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Диаграмма 2. - Динамика поступлений иностранных инвестиций по некоторым секторам эконо-

мики РТ за 2015-2019гг. 

* Составлено автором по данным Ежегодного статистического сборника РТ 

 
Таблица – Сальдо платежного баланса Республики Таджикистан за 2000-2020 гг. (в млн долла-

рах США) 

 
Показатель/ год 2000 2005 2010 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

ВВП 860,6 2312,
0 

5642,0 7059,9 6952,0 6926,0 7305,4 77354 82543 

Внешнеторговый оборот  1459,3 2238,
8 

3851,6 4326,2 3929,9 3972,9 4224,3 4523,7 4840,3 

Экспорт (FOB) 784,3 908,7 457,5 572,3 667,7 873 874 1001,1 1270,6 

Импорт (FOB) 675,0 1330,
1 

2932,2 2862,4 2552,8 2389,7 2762,4 2921 2715,5 

Сальдо торгового баланса -109,3 -421,4 -2474,7 -2290,1 -1885,1 -1516,7 -1888,4 -1919,9 -1444,9 

% от ВВП -12,7 -18,2 -43,9 -32,4 -27,1 -22 -25,8 -24 -19,8 

Баланс текущего счета -61,9 -296,2 -581,1 -477,1 -290,8 159 -378,5 -185,3 335,9 

% от ВВП  -7,2 -12,8 -10,3 -8,4 -4,1 2,3 -5,2 -2,3 4,6 

Счет операций с капиталом 67,3 -296,2 68,5 144 178,6 135 175,9 166 188,8 

Прямые инвестиции 23,5 -54,5 -93,4 -454 -206,5 -63,1 -249,1 -189,6 -36,2 

Портфельные инвестиции 0,3 - -6 -0,05 -0,03 -500 0,1 73,1 0,1 

Другие инвестиции 43,5 -230 -195,7 -49,4 -103,2 182,7 44,4 -244,9 -352,8 

Счет пропусков и чистых 
ошибок  

-17,6 36,5 267,1 -151,4 -151,1 -142,8 -265,7 -165,6 351,2 

Резервные активы  -29,1 24,8 50,2 19 46,5 531,4 -263,8 176,4 1264,8 

Золотовалютные резервы 
(ЗВР), млн.долларах США  

99,7 196,3 278,7 471 658,6 1243,8 1475,9 1505,6 1432,5 

ЗВР, в млн.сомони  181,6 611,8 1220,4 3229,1 5160,6 10971,7 13908,3 14583,4 16191,5 

ЗВР (в месяцах импорта)** 1,3 1,7 1,6 1,75 2,7 5,46 5,57 5,3 5,58 

*рассчитано автором по данным статистического сборника «Таджикистан: 25 лет Государственной неза-

висимости» и Банковского статистического бюллетеня НБТ, декабрь 2018. №12 (261), Статистического еже-

годника Республики Таджикистан (официальное издание). Душанбе, изд.«ТоРус», 2019 

** на основании Годового отчета Председателя НБТ в интервью с корреспондентами официального сай-

та www.sputnik.tj) 

                                                             
5 АБР, 2014 Key Indicators for Asia and the Pacific. Manila. Отчет МВФ. http://www.imf.org/en/Data (по 

состоянию 2016г.) 
6 Группа Всемирного банка. Таджикистан: доклад об экономике (Глобальная практика по макроэкономике, 

торговле и инвестициям)/ Весенний выпуск, 2018г. – С.7.  
7 www.sputnik.tj  
8 https://regnum.ru/news/2850264.html 
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Из-за низкого экспортного потенциала страны и насыщенности рынка импортными товарами 

при определении сальдо наблюдается минусовой баланс. Соотношение уровня дефицита торгово-
го баланса к ВВП возросло с 12,7% в 2000 году до 18,2% в 2005 году. Самый высокий показатель 

дефицита торгового баланса к ВВП намечался в следующих периодах: с 2005 г. резкое увеличение 

от 12,8% до 43,9% к 2010 г. Если, в 2005 г. удельный вес импорта во внешнеторговом балансе 
страны составлял 59,4%, то в 2010 году показатель увеличился до 76,1%. В 2010 году импорт со-

ставлял 2,9 млрд.долларов США, объем резервных активов банка – 50,2 млн.долларов США. 
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Аннотация. В статье проведён анализ доходной и расходной части бюджета Республики Бела-
русь, отмечается, что средства, сосредоточенные в государственном бюджете, предназначены для 

реализации государственной социально-экономической политики, обеспечения обороны и без-

опасности государства, осуществления и реализации общегосударственных региональных про-
грамм. 
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государственные фонды.  
 

Доходы бюджета - это экономические отношения, возникающие в процессе формирования цен-

трализованного государственного фонда [1]. Эти отношения реализуются в виде различных видов 

платежей: налоговых и неналоговых. Доход может также принимать форму неоплаченных дохо-
дов от физических и юридических лиц, международных организаций и иностранных правительств.  
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