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Необычность денег заключается в том, что неважно, чем они могут являться или в какой форме 
существуют: это, в первую очередь, знак, символ, всеобщий эквивалент ценности остальных объ-
ектов товарного мира. Таким образом они, выполняя данную функцию, не являются полноценным 
товаром в привычном понимании этого слова, играя роль “зеркала” стоимости. Но лишь когда они 
создают удобные условия для обмена товаров и признаются всеми членами общества и государ-
ством, они становятся всеобщим эквивалентом расчетов и обмена и становятся экономическим 
институтом. «Их товарная форма возникновения выступает как вещественная форма данного ин-
ститута, но в ходе эволюции ее утрачивает (сначала вещевая форма, после драгоценно-
металлическая, далее бумажная, электронная и виртуальная)»[4, с. 10]. 

Но стоит ли считать криптовалюту полноценными деньгами? На наш взгляд, появление крип-
товалюты априори трансформирует привычное понятие денег, но как таковыми деньгами она не 
является. Виртуальная валюта не может отразить стоимость какого-либо товара напрямую, по-
скольку ее стоимость определяется реальными деньгами. Но поскольку она задается математиче-
скими алгоритмами и конечна в своем количестве, то схожа с золотыми деньгами и иногда имеет 
альтернативное название “цифровое золото”. Создание криптовалюты является созданием непро-
зрачного высокорискованного товара, поскольку создатель – майнер – нацелен на анонимную 
аудиторию. На основе этих данных можно заключить, что криптовалюта пока не может считаться 
деньгами в полной мере. 
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Деньги - это больше не только золото, бумага, монеты и безналичные записи на счетах в бан-

ках. Все более деньги приобретают цифровую форму, и все большее число центральных банков 
рассматривают возможность выпуска своих собственных цифровых валют [1]. 

Валюта – денежная единица, то есть единица измерения денег, используемая для выражения 
цен товаров и услуг, для установления номиналов денежных знаков, для определения стоимости 
(курса) иностранных валют. 

По мнению Европейского центрального банка, цифровая валюта дополнит, а не заменит физи-
ческую наличность и безналичные деньги. 

Цель нашей работы – исследовать цифровую валюту, ознакомиться с преимуществами и недо-
статками её использования, а также о возможностях внедрения цифровой валюты в Республике 
Беларусь. 

Цифровая валюта – это электронные, а не физические деньги или безналичные деньги опреде-
ленной страны. Электронные версии валюты уже доминируют в финансовых системах большин-
ства стран. Существует три основных разновидности цифровой валюты: криптовалю-
та, стабильные монеты и цифровая валюта центрального банка, известная как CBDC(ЦВЦБ)[2]. 

Цифровая валюта Центрального банка (CBDC), или национальная цифровая валюта, - это про-
сто цифровая форма бумажной валюты страны. Вместо печати бумажных купюр и чеканки монет 
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центральный банк выпускает электронные токены, стоимость которых поддерживается полным 
доверием и кредитом правительства.  

Это означает, что «10 фунтов стерлингов в цифровой валюте Великобритании всегда будут 
стоить столько же, сколько банкнота в 10 фунтов стерлингов», - объясняет Банк Англии в Соеди-
ненном Королевстве[3]. 
Преимущества и недостатки цифровой валюты.  
Преимущества. Первое - более быстрые платежи. Используя цифровую валюту, вы можете со-

вершать платежи намного быстрее, чем с помощью текущих средств, банковские переводы, кото-
рые могут занять несколько дней у финансовых учреждений для подтверждения транзакции. 

Более дешевые международные переводы. Международные валютные операции не являются 
дешевыми. С физических лиц взимается высокая комиссия за перевод средств из одной страны в 
другую, особенно когда речь идет о конвертации валют. Цифровые активы могут разрушить этот 
рынок, сделав его более быстрым и менее дорогостоящим. 

Доступ 24/7. Существующие денежные переводы часто занимают больше времени в выходные 
дни и в нерабочее время, потому что банки закрыты и не могут подтвердить транзакции. С цифро-
вой валютой транзакции выполняются с одинаковой скоростью 24 часа в сутки, семь дней в неде-
лю. 

Более эффективные государственные платежи. Если бы правительство разработало CBDC, оно 
могло бы мгновенно отправлять людям такие платежи, как возврат налогов, пособия на детей и 
талоны на питание, вместо того, чтобы пытаться отправить им чек по почте или использо-
вать предоплаченные дебетовые карты[5]. 
Говоря о недостатках, первое, что мы можем отметить это сложность в обуче-

нии. Цифровые валюты требуют работы со стороны пользователя, чтобы научиться выполнять 
фундаментальные задачи, такие как открытие цифрового кошелька и надлежащее безопасное хра-
нение цифровых активов. Система должна стать проще, чтобы цифровые валюты получили более 
широкое распространение. 
Дорогостоящая транзакция. Криптовалюты используют блокчейн, где компьютеры должны 

решать сложные уравнения для проверки и записи транзакций. Это требует значительного элек-
тричества и становится дороже, поскольку транзакций становится больше. Однако для CBDC это-
го, вероятно, не существовало бы, поскольку центральный банк, скорее всего, контролировал бы 
его, и сложные процессы согласования не нужны. 
Волатильность цен. Цены и стоимость криптовалют могут внезапно измениться. Именно по-

этому предприятия неохотно используют ее в качестве средства обмена [5].  
Ненадежность. В отношении электронных денег пока не существует систем регулирования, 

что в значительной степени оказывает существенное влияние на их надежность.  
Касаемо внедрения цифровой валюты в Республике Беларусь, национальный банк изучает воз-

можность введения цифровой версии белорусского рубля. Об этом было заявлено во время круг-
лого стола «Перспективы внедрения цифровых валют центральных банков». По словам заместите-
ля начальника управления исследований и стратегического развития НБРБ Михаила Демиденко, 
такое решение не исключено, однако на данный момент еще не принято. «Как правило, перед вве-
дением цифровой валюты центральные банки проходят очень долгий путь. Все начинается с напи-
сания концепции цифровой валюты, – пояснил он. – Она достаточно долго и широко обсуждается 
с субъектами экономики, представителями бизнеса, банков, экспертным сообществом. Потом ре-
шаются вопросы, каков оптимальный дизайн этой валюты, на платформе он будет собственной 
или международной разработки». Далее должен быть запущен пилотный проект, который предпо-
лагает ограниченное количество участников, чтобы определить достоинства и недостатки дизайна 
цифровой версии валюты, выбрать наиболее удобную платформу, и лишь затем предполагается 
принятие решения о введении виртуального белорусского рубля [6]. 

Перспектива цифровой валюты. Надежное средство платежа Михаил Демиденко охарактери-
зовал цифровую валюту центробанка как более надежное средство платежа, чем криптовалюты, 
поскольку вторые «имеют очень волатильную стоимость и, по сути, не регулируются государ-
ством». Но главное отличие заключается в том, что цифровая валюта – это законное платежное 
средство, и оно обладает всеми функциями денег. При этом такая валюта сочетает в себе свойства 
как наличных, так и безналичных денег. Операции с ней могут иметь большую анонимность, чем 
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безналичные платежи. К тому же цифровая валюта при наличии технических решений может пе-
редаваться и обращаться без доступа к связи. 

На данный момент более 80% мировых центробанков изучают вопрос о цифровых валютах в 
различной степени – от исследования до тестирования. В частности, пилотные проекты в этом 
направлении запущены Центробанком России, Национальным банком Казахстана, Европейским 
центральным банком, а в Китае уже проводят тестирование цифрового юаня. 

Спикер при этом подчеркнул, что большинство проектов центральных банков по изучению 
цифровых валют ориентированы на внутренние потребности, такие как совершенствование систе-
мы расчетов, решение проблем национальных платежных систем [7]. 

В заключении важно отметить, что цифровая валюта находит распространение в повседневной 
жизни. Также влияние политических изменений в отношениях между странами, безусловно, за-
тронет и развитие цифровой валюты. Компании переходят на цифровые контракты, инвесторы 
покупают биткоины, банки и правительства наблюдают за потенциальным применением цифро-
вой валюты. Пока она уверенно распространяется на глобальном уровне, повышая интерес к себе. 
Наконец, использование цифровых валют может рассматриваться не только как альтернатива тра-
диционной наличности, но и как эффективная замена сложных, медленных и дорогих трансгра-
ничных платежных систем. Введение цифровых денег должно преследовать цель получения но-
вых возможностей, а не ухода от существующих проблем.  
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В условиях санкционного кризиса в России, а также обозначившихся в марте 2023 г. признаков 

системного кризиса в мировой экономике (в первую очередь, в недружественных странах), 
внимание научного сообщества и Банка России в больше степени сосредоточено на вопросах 
поддержания финансовой стабильности. Оценка эффективности инструментария 
макропруденциальной политики, исследование возможных ограничений его применения в 
текущих условиях и выявление путей по совершенствованию методологической основы для 
принятия решений о контрциклических мерах являются на сегодняшний день актуальными темами 
для исследования. 




