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приводится Швейцария, где в 2013–2014 гг. буфер устанавливался как процент от взвешенных по 
риску ипотечных кредитов. В этом аспекте применение АН требует обоснование применимости 
кредитного гэпа в секторальном разрезе. Интересно, что в контексте России есть исследования, 
направленные на поиск индикаторов кредитных циклов по отдельным сегментам кредитного 
рынка, альтернативные общему кредитному гэпу. Среди недавно опубликованных работ в качестве 
примера можно привести исследование А. Буровой [5] в которой впервые делается оценка 
показателя коэффициента обслуживания долга сегмента частных нефинансовых компаний России 
на основе детальных данных по ссудам. В литературе концепция и вариант расчета показателя 
была впервые предложена М. Дреманном и М. Юзелиусом еще в 2012 г. [6]. Показатель 
интерпретируется как долговое бремя, налагаемое задолженностью на частный нефинансовый 
сектор (нефинансовые компании и домохозяйства). 

Учитывая сложный механизм финансовой системы, в том числе структуру и динамику 
различных сегментов кредитного рынка, секторальную направленность применяемых мер 
макропруденциальной политики России, представляется актуальным развитие инструмента АН в 
этом направлении. 
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Актуальность темы обусловлена процессами развития кредитной системы Республики Бела-
русь, которые приобретают все большую значимость из-за внедрения новых механизмов и техно-
логий совершенствования самой кредитной системы: происходит расширение видов участников 
некредитных финансовых организаций (лизинговая деятельность, микрофинансовая деятельность, 
внебиржевой рынок Форекс), видов предоставляемых услуг: микрозаймы, сделки на изменение во 
времени цены базового актива, лизинг как долгосрочная аренда. Кредитный рейтинг Республики 
Беларусь на уровне В+ с прогнозом «развивающийся» предполагает возможность разнонаправ-
ленного движения рейтинга: неизменность, повышение или понижение на горизонте 12–18 меся-
цев. Республика Беларусь предпринимает некоторые меры по повышению своего кредитного рей-
тинга, но остаются проблемы в развитии финансового сектора кредитной системы страны, кото-
рые будут приведены ниже. В позитивных факторах рейтинговой оценки отмечается относительно 
высокий уровень благосостояния, умеренный уровень госдолга [1].  
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С институциональной точки зрения кредитная система – это система кредитно-финансовых 
учреждений, обслуживающих кредитные отношения (банки, финансовые компании, фондовые и 
валютные биржи, страховые компании и т. п.) [5]. 

Кредитная система функционирует через кредитный механизм, представляющий собой систему 
связей: между кредитными институтами и различными секторами экономики по аккумулированию 
денежного капитала и инвестированию; между самими кредитными институтами по перераспре-
делению денежного капитала в рамках действия рынка капитала.  

Для большинства промышленно развитых зарубежных стран характерна следующая структура 
кредитной системы: 

 Центральный банк, государственные и полугосударственные банки. 
 Банковский сектор (коммерческие, сберегательные, инвестиционные, ипотечные и специали-

зированные торговые банки). 
 Страховой сектор (страховые компании и пенсионные фонды). 
 Специализированные небанковские кредитно-финансовые институты (инвестиционные ком-

пании, финансовые компании, благотворительные фонды, трастовые отделы коммерческих бан-
ков, ссудо-сберегательные ассоциации, кредитные союзы) [3]. 

В Республике Беларусь функционирует двухуровневая банковская система, которая состоит из 
Национального банка (первый, высший уровень) и совокупности коммерческих банков (второй 
уровень). 

Помимо первого и второго звеньев кредитной системы в Республике Беларусь можно условно 
выделить и третий уровень. К третьему уровню кредитной системы можно отнести такие специа-
лизированные кредитно-финансовые учреждения, как страховые организации, лизинговые компа-
нии, РУП “Белпочта”, негосударственные страховые фонды, как например, Народный пенсионный 
фонд Вест, Белорусский народный страховой пенсионный фонд, страховая компания “Приор-
Лайф”. Необходимо отметить, что в Республике Беларусь этот сегмент финансовой системы недо-
статочно развит. В настоящее время такие институты, как пенсионные фонды, небанковские кре-
дитно-финансовые организации и другие, находятся в стадии своего роста; эти институты уже 
прошли стадию становления и закрепились в структуре кредитной системы страны. 

Национальный банк Республики Беларусь — это центральный банк Республики Беларусь [6]. 
Национальный банк регулирует кредитные отношения и денежное обращение, определяет порядок 
расчетов, обладает исключительным правом эмиссии денег. Основными целями деятельности 
Национального банка являются поддержание ценовой стабильности, обеспечение стабильности 
банковской системы Республики Беларусь, обеспечение эффективного, надежного и безопасного 
функционирования платежного рынка Республики Беларусь и оказания платежных услуг [2]. 

Основу деятельности коммерческих банков составляет осуществление пассивных операций (по 
привлечению временно свободных на рынке денежных средств) и активных операций (возмездное 
размещение на рынке среди нуждающихся лиц привлечённых средств) [2]. 

В Республике Беларусь основной вес в кредитно-финансовой системе занимает именно банков-
ская система. Подтверждением этого является тот факт, что более 80% активов организаций фи-
нансового сектора белорусской экономики приходится на активы коммерческих банков. По состо-
янию на март 2023 года на территории Республики Беларусь действовал 21 банк и 4 небанковские 
кредитно-финансовые организации [7]. При этом Национальным банком в качестве системно зна-
чимых признаны следующие банки (системно значимый банк – это кредитная организация, кото-
рая влияет на финансовую устойчивость всей банковской системы [8]): «Сберегательный банк 
"Беларусбанк"», «Белагропромбанк», «Белгазпромбанк», «БПС-Сбербанк», «Приорбанк», 
«Белвнешнэкомбанк», «Белорусский банк развития и реконструкции ''Белинвестбанк''». 

Существенным препятствием развитию кредитной системы и кредита в Беларуси служит зна-
чительный дисбаланс между банковским и небанковским секторами. В первую очередь это связа-
но с неразвитой инфраструктурой небанковского сектора, в составе которого отсутствуют многие 
кредитные институты, распространенные в мировой практике, такие как пенсионные, взаимные и 
паевые фонды, факторинговые и форфейтинговые компании. Не созданы правовые основы для 
формирования инвестиционных и венчурных фондов [4]. Со стороны государства требуется сде-
лать акцент на ускоренное развитие небанковских сегментов финансового рынка, что заложит ос-
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нову для постепенного формирования сбалансированной структуры финансового сектора, снизит 
степень доминирования банковской системы.  

Таким образом в Республике Беларусь функционирует два уровня структуры кредитной систе-
мы, предназначенной для распределения финансовых активов. Вместе с тем нужно отметить зна-
чительный дисбаланс в кредитной системе между банковским и небанковским секторами.  

Совершенствование кредитной системы Беларуси должно быть направлено на повышение роли 
кредита в развитии экономики и осуществляться комплексно. 
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Банковский риск — это не имманентно присущее банку свойство, не столько неизбежность от-

рицательного хода событий, сколько деятельность, которая может привести к достижению отри-
цательного результата [1, с. 9]. 

Банковский риск – объективно существующая в присущих банковской деятельности условиях 
неопределенности потенциальная возможность (вероятность) понесения банком потерь (убытков), 
неполучения запланированных доходов и (или) ухудшения ликвидности и (или) наступления иных 
неблагоприятных последствий для банка вследствие возникновения различных событий, связан-
ных с внутренними и (или) внешними факторами деятельности банка [2].  

Коммерческая деятельность банков в значительной степени связана с рисками, что снижает её 
доходность и определяет необходимость чётко и эффективно управлять банковскими рисками. 
Управление банковскими рисками осуществляется в три основных этапа: выявление и оценка рис-
ка; мониторинг риска; его минимизация. Эффективное управление рисками позволяет спрогнози-
ровать риск, не допустить его появления и обеспечить положительный финансовый результат для 
банка. По причине высокой значимости банков в экономике государства управление рисками 
осуществляется как на уровне отдельных банков (внутреннее управление), так и на уровне всей 
банковской системы в лице центрального регулятора – Национального банка Республики Бела-
русь. 

Основными видами банковских рисков, выделяемых Национальным банком Республики Бела-
русь, в соответствии с Инструкцией об организации системы управления рисками, утверждённой 




