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В экономическом подходе к определению прибыли в расчет принимаются не только явные, но 

и неявные издержки. Эти издержки носят скрытый характер. Величина неявных издержек опреде-

ляется тем доходом, который могли бы принести ресурсы, имеющиеся в распоряжении организа-
ции, при их наиболее выгодном использовании.  

Величина прибыли помимо экономических факторов зависит от ряда позиций, закрепленных в 

учетной политике организации. Наличие в системе бухгалтерского учета различных вариантов 
оценок объектов учета, а также применение метода начислений к формированию затрат и доходов 

приводит к появлению в составе доходов и расходов показателей, не связанных с движением де-

нежных средств, таких как: 

 амортизация, 

 резервы предстоящих расходов и платежей, 

 расходы будущих периодов, 

 доходы будущих периодов, 

 начисление дебиторской и кредиторской задолженности по различным расчетам. 

В силу наличия таких показателей величина бухгалтерской прибыли, как правило, не совпадает 
с изменением остатка денежных средств за период даже при отсутствии операций по приобрете-

нию и продаже имущества. 

Если сравнить сумму прибыли плановую и условную, исчисленную исходя из фактического 
объема и ассортимента продукции, но при плановых ценах и плановой себестоимости продукции, 

можно определить на какую величину она изменилась за счет количества и структуры реализо-

ванной продукции.  
Многообразие видов прибыли не ограничивается рассмотренными классификационными рам-

ками. Проведенный обзор различных показателей прибыли доказывает необходимость их четкой 

дифференциации и понимания экономического содержания и механизма формирования. В усло-

виях рыночной экономики исследование прибыли с целью альтернативного использования ресур-
сов, а также поиска факторов, влияющих на ее размер, имеет приоритетное значение, поскольку от 

глубины познания и правильности использования полученного результата зависит эффективность 

функционирования бизнеса  
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В современных условиях предприятиям необходимо обладать довольно гибкой структурой фи-

нансовых ресурсов, которая позволит в случае необходимости привлекать заемные средства. Уро-

вень кредитоспособности организации во многих случаях является решающим фактором при при-
влечении кредиторов, поскольку им необходимо, чтобы предприятие оставалось активным, а 

предоставленные им денежные средства приносили в будущем доход. 

ОАО ”Лидапищеконцентраты“ является единственным в Республике Беларусь предприятием 

по производству пищевых концентратов, ежегодно выпускающим свыше 150 наименований гото-
вой продукции. 

В таблице 1 представлены финансовые коэффициенты, которые рекомендуется использовать 

при анализе кредитоспособности организации. Данная таблица была составлена также с учётом 
нормативно-правового регулирования при оценке платёжеспособности и анализе финансового со-

стояния белорусских организаций [1, 2]. 

 

Таблица 1. – Показатели кредитоспособности ОАО ”Лидапищеконцентраты“ за 2019– 2021 гг. 
 

Показатели 
Значение коэффициента, год Нормативное 

значение 2019 2020 2021 

Показатели ликвидности и платежеспособности 

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,01 0,15 0,14 Не менее 0,2 

Коэффициент быстрой ликвидности 1,35 1,68 1,84 Не менее 1,0 

Коэффициент текущей ликвидности (К1) 2,3 3,16 3,25 Не менее 1,3 

Коэффициент обеспеченности собственными 

оборотными средствами (К2) 
0,57 0,68 0,69 Не менее 0,2 

Коэффициент обеспеченности финансовых 

обязательств активами (К3) 
0,22 0,18 0,18 Не более 0,85 

Показатели финансовой устойчивости 

Коэффициент финансовой независимости (автономии) 0,78 0,82 0,82 Не менее 0,4-0,6 

Коэффициент капитализации 0,29 0,22 0,22 Не более 1,0 

Коэффициент финансового риска 0,28 0,19 0,19  

Коэффициент маневренности 0,37 0,40 0,42 0,3-0,6 

Показатели деловой активности 

Коэффициент оборачиваемости активов 3,52 3,24 3,27 рост 

Коэффициент оборачиваемости краткосрочных 

активов 
3,24 3,26 3,35 рост 

Коэффициент оборачиваемости краткосрочной 

дебиторской задолженности 
5,60 6,12 6,66 рост 

Коэффициент оборачиваемости денежных средств 219,21 123,53 73,59 рост 

Время обращения активов, дней 102 111 110 сокращение 

Время обращения краткосрочных активов, дней 111 110 107 сокращение 

Время обращения краткосрочной дебиторской 
задолженности, дней 

64 59 54 сокращение 

Время обращения денежных средств, дней 2 3 5 сокращение 

Показатели рентабельности 

Рентабельность совокупных активов, % 27,89 30,65 22,65  

Рентабельность оборотных активов, % 25,7 30,80 23,24  

Рентабельность совокупного капитала, % 16,62 18,98 13,89  

Рентабельность продаж, % 16,37 16,36 15,10  

Рентабельность реализованной продукции, % 29,84 30,22 26,15  

Примечание – Источник: собственная разработка  

 

Из проведенного анализа следует обратить внимание на следующе: 

1. Коэффициент абсолютной ликвидности за весь анализируемый период увеличился на 0,13, 

но ни в один из анализируемых годов показатель не соответствует нормативному значению, что 
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означает неспособность организации погасить свои обязательства за счет наиболее ликвидных ре-

сурсов; 

2. Коэффициент оборачиваемости денежных средств ежегодно имеет очень резкую тенденцию 
к сокращению: так, в 2020 году показатель снизился по сравнению с предыдущим на 56%, а в 2021 

году – на 60%, тем самым уменьшившись на 146 оборотов и составив в 2021 году всего 74 оборо-

та. В результате период оборота денежных средств вырос с 2 дней в 2019 году до 5 дней в 2021 
году; 

3. В 2020 году наблюдался рост почти всех показателей рентабельности, однако уже в 2021 го-

ду произошел значительный спад не только по сравнению с предыдущим годом, но и в отношении 

2019 года. Это означает, что в 2021 г. организация получила меньше прибыли с одно рубля вло-
женных собственных средств, выручки, затрат.  

 

Изучим отчёт о движении денежных средств для оценки кредитоспособности организации. В 
таблице 2 представлено движение денежных потоков ОАО ”Лидские пищевые концентраты“ за 

2019–2021 гг. 

 

Таблица 2. – Денежные потоки ОАО ”Лидапищеконцентраты“ за 2019–2021 гг., тыс. руб. 
 

Год 

Остаток  

денежных 
средств на 

начало года 

Результат движения денежные средства по Остаток  

денежных 
средств на  

конец года 

текущей  

деятельности 

инвестиционной 

деятельности 

финансовой  

деятельности 

2019 188 2870 - 1710 - 1313 35 

2020 35 5267 - 1880 - 3018 404 

2021 404 1477 - 742 - 699 440 
Примечание – Источник: собственная разработка 

 

В 2019 г. денежные поступления по текущей деятельности не смогли покрыть оттоки денежных 
средств по инвестиционной и финансовой деятельности, поэтому руководству организации при-

шлось прибегнуть к средствам, остававшимся на счетах на начало года. Поэтому на конец 2019 г. 

наблюдается снижение остатка денежных средств по сравнению с началом года. В 2020 г. ситуа-

ция изменилась и продолжилась в 2021 г.: поступления по текущей деятельности смогли не только 
компенсировать оттоки по инвестиционной и финансовой деятельности, но также привести к уве-

личению остатков денежных средств на счетах к концу анализируемого периода. 

Оценим вероятность наступления банкротства ОАО ”Лидапищеконцентраты“ при помощи пя-
тифакторной модели Альтмана. Результаты расчетов показателей представлены в таблице 3. 

 

Таблица 3. – Показатели для расчета пятифакторной модели Альтмана 

ОАО ”Лидапищеконцентраты“ за 2019-2021 гг. 
 

Значение 2019 год 2020 год 2021 год 

Х1 0,287 0,329 0,344 

Х2 0,443 0,522 0,559 

Х3 0,161 0,19 0,151 

Х4 3,462 4,514 4,463 

Х5 1,534 1,520 1,551 

Z 4,062 4,677 4,607 

Вероятность банкротства низкая низкая низкая 
Примечание – Источник: собственная разработка  

 

Результаты, представленные в таблице, указывают на то, что ОАО ”Лидапищеконцентраты“ 

является надежным заемщиком, поскольку вероятность банкротства на протяжении 2019-2021 гг. 
оставалась стабильно низкой. Таким образом, организация сможет погасить заемные средства и 

обеспечить их обслуживание. 
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В ходе анализа кредитоспособности были выявлены факторы, негативно влияющие на ряд фи-

нансовых показателей. Для улучшения их значений можно предложить реализовать ряд мероприя-

тий: 
− уменьшить объем краткосрочных обязательств (больший уклон сделать на снижение объе-

мов просроченной краткосрочной кредиторской задолженности); 

− увеличить объем выручки от реализации продукции, товаров, работ, услуг; 
− снизить объем дебиторской задолженности. 

Рассмотрим мероприятие, при котором предприятием будет приобретен новый программный 

продукт. ”ЛИК:Бизнес“ – программа, с помощью которой возможно вовремя выявлять покупате-

лей, просрочивших платеж, и напоминать им о наличии задолженности [3]. Данный продукт сле-
дует настраивать на базе программы ”1С:бухгалтерия“, которая уже используется на анализируе-

мом предприятии. 

Стоимость программного продукта составляет 2 060,39 белорусских рублей, дополнительные 
затраты – 850 белорусских рублей. Реализация предложенного мероприятия позволит сократить 

задолженность на 5 % (данный эффект отмечают сами разработчики и предприятия, которые уже 

пользуются им). Таким образом, использование данной программы позволит высвободить деньги 

в размере 258,5 тыс. рублей: 
 

5170 ∗ 5% = 258,5 
В таком случае, дебиторская задолженность сократиться до 4 911,5 тыс. рублей: 
 

5170 − 258,5 = 4911,5 
Как уже было упомянуто ранее, в результате внедрения программного продукта будут высво-

бождены денежные средства. Их, в свою очередь, можно вложить в банковский депозит. Предпо-

ложим, что денежные средства будут вложены в банк на срок 1 год при ставке 6,75 % [4]. Тогда 

сумма на конец прогнозируемого периода составит 275,95 тыс. рублей: 

 
S=258,5*(1+0,0675*1) = 275,95 

Доход от вклада денежных средств на банковский депозит будет равен 17,45 тыс. рублей: 

 
Доход=275,95-258,5=17,45 

Спрогнозируем выручку реализованной продукции, товаров, работ и услуг на 2022 год. В таб-

лице 4 отображена выручка от реализации продукции, товаров, работ, услуг за три последних ана-

лизируемых года. 
 

Таблица 4. – Выручка от реализации продукции ОАО ”Лидапищеконцентраты“  

 

Годы Выручка от реализации, тыс. руб. 

2019 24442 

2020 27114 

2021 31056 

 
Рассчитаем коэффициент роста показателя и спрогнозируем объем выручки: 

 

К =  √
𝐵21

𝐵19
=  √

31056

24442
=  1,13 

Прогноз = К ∗ В21 = 1,13 ∗ 31056 = 35093 (тыс.руб.) 
 

В таблице 5 отобразим изменения показателей исходя из рассчитанных показателей. 
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Таблица 5. – Фактические и прогнозные значения показателей ОАО ”Лидапищеконцентраты“  

 

Показатель Факт Прогноз 

Выручка от реализации, тыс.руб. 31056 35093 

Дебиторская задолженность, тыс.руб. 5170 4911,5 

Коэффициента оборачиваемости краткосрочной дебиторской задолженности 6,66 6,85 

Оборачиваемость краткосрочной дебиторской задолженности в днях 54 53 

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,14 0,23 

Коэффициент оборачиваемости денежных средств 73,59 78,21 

 

Таким образом, в случае реализации предложенного мероприятия по приобретению программ-

ного продукта, дебиторская задолженность уменьшится, а коэффициент оборачиваемости кратко-
срочной дебиторской задолженности вырастет до 6,85. Также возрастет оборачиваемость денеж-

ных средств. Все это говорит о том, что предложенное позволит повысить уровень кредитоспо-

собности ОАО ”Лидапищеконцентраты“. 
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Для любого государства налоговые поступления – это основная доходная часть бюджета [1, 

45]. Государство устанавливает совокупность налогов и сборов, которые должны взиматься по 
единым правилам и на единых принципах. 

Каждый налогоплательщик, будь то физическое или юридическое лицо, должен платить налоги 

и сборы, установленные законом [2, 416]. Законодательство о налогах и сборах основано на при-

знании всеобщности и равенства налогов. При определении налогов учитывается реальная плате-
жеспособность налогоплательщика.  

Налоги и сборы не могут быть произвольными и должны иметь экономическую основу [5, 110]. 

Неприемлемы налоги и сборы, мешающие гражданам реализовывать своих конституционные пра-
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