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На современном этапе развития в условиях быстрой глобализации и постоянном совершен-

ствовании технологий происходят серьёзные изменения в функционировании финансовых рын-
ков. Эти изменения приводят к выявлению определенных тенденций. Наиболее заметными из них 
в мировом пространстве, которые проявляются повсеместно, являются глобализация и интернаци-
онализация, усложнение финансовых инструментов, рост масштабов компьютеризации и глобаль-
ного развития технологий, секьюритизация.  

Итак, глобализация финансовых рынков — процесс стирания границ между национальными 
рынками, стандартизация и интеграция финансовых инструментов, участников рынка, органов 
регулирования, механизмов торговли ценными бумагами и т.д. [1, с.11] Эта тенденция является 
естественной, так как она обусловлена происходящей глобализацией мировой экономики, которая 
взаимосвязана с процессом интернационализации, то есть национальный капитал функционирует 
не только внутри своей страны, но и за ее пределами. Вследствие этого финансовые рынки всех 
стран объединяются в одну большую систему. 

За последние 50 лет наблюдается резкое повышение изменчивости цен на всех видах рынков, в 
том числе и на финансовом. Это приводит к повышению степени неопределенности и риска фи-
нансовых потерь. Защита от финансовых рисков, ставшая острой проблемой абсолютно для всех 
субъектов экономической деятельности, вызвала усложнение финансовых инструментов и появ-
ление принципиально новых. Так как страхование не охватывает все возможные случаи реализа-
ции рисков, то в дополнение к нему используется хеджирование – страхование с помощью произ-
водных финансовых инструментов. Помимо этого, и классические инструменты, такие как ценные 
бумаги, депозиты и кредиты банков, также стали более многообразными и сложными. 

Компьютеризация финансового рынка – результат широчайшего внедрения компьютеров во 
все области человеческой жизни в последние десятилетия. Несомненно, положительным эффектом 
глобального технологического перевооружения финансовых рынков, которое основано на совре-
менных электронных и интернет-технологиях, можно считать увеличение конкурентной борьбы, 
увеличение качества диверсификация, возможность существенного роста объемов операций с 
производными финансовыми инструментами. 

Многие исследователи ставят секьюритизацию финансовых рынков на первое место среди дру-
гих тенденций. Термин «секьюритизация» получил широкое распространение на международных 
финансовых рынках в 80-х годах XX в. [2] Этот термин подчеркивает значимость процессов за-
мещения традиционных финансовых операций с банковскими кредитами новыми финансовыми 
инструментами, обеспечивающими привлечение финансовых ресурсов путем эмиссии ценных бу-
маг.  

Процесс секьюритизации носит глобальный характер и охватывает как развитые, так и разви-
вающиеся рынки. Стоит отметить, что секьюритизация применяется не только на мировом рынке, 
но и на внутренних рынках отдельных стран. Данный процесс является частью финансизации эко-
номики, более крупного и обширного явления, который подразумевает обретение формы финан-
совых контрактов экономическими отношениями. 

Одной из форм проявления общей тенденции усиления роли ценных бумаг на финансовых 
рынках является секьюритизация финансовых активов – инновационный процесс трансформации 
неликвидных активов в ликвидные ценные бумаги. Она является частью глобального процесса 
секьюритизации. Примером одноуровневой может служить выпуск облигаций, обеспеченных пу-
лом закладных, имеющихся на балансе банка (рис.). 
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Рисунок – Схема одноуровневой секьюритизации 

 
Финансовый рынок обширен и постоянно развивается. На сегодняшний день он представляет 

огромную важность для экономики. Развитие финансового рынка идет вслед за развитием сферы 
производства, потребностей производства и экономики в целом. Но вместе с тем с развитием фи-
нансового рынка ускоряются все экономические процессы. 
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Изучив точки зрения различных авторов, можно дать понятие «финансовому поведению». Фи-

нансовое поведение – ряд решений, которые принимают люди или организации в отношении сво-
их финансовых ресурсов и общего управления своим бюджетом. Оно включает в себя выбор инве-
стиционных стратегий, планирование бюджета, осуществление расчетно-кассовых операций, сбе-
режения средств, управление долгами и т.д. 

Факторы, влияющие на финансовое поведение можно разделить на внутренние и внешние в за-
висимости от их природы: являются ли они характеристиками человека, принимающего решения, 
или же среды, его окружающей.  

Внутренние факторы: 
 Финансовая грамотность: знания и понимание функционирования экономики повышают 

вероятность принятия рациональных финансовых решений; 
 Возраст: чем старше человек, тем выше его склонность к сбережению; 
 Пол: женщины, в среднем, выбирают менее рисковые и одновременно менее доходные ак-

тивы для инвестиций; 
 Состояние здоровья: люди, имеющие проблемы со здоровьем, как правило, инвестируют в 

более безопасные и ликвидные активы; 
 Психологические особенности: подверженность влиянию психологических особенностей 

оказывает влияние на принятие финансовых решений. 
Внешние факторы: 
 Экономические факторы: стабильность дохода, развитая финансовая система повышают 

склонность к инвестированию; 




