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Несмотря на то, что ещё несколько лет назад у предпринимателя было всего два варианта: либо 
идти в банк за кредитом, либо обращаться к собственным средствам. Сейчас есть довольно много 
альтернативных инструментов финансирования деятельности субъектов хозяйствования: 

1. Краудлендинг. Под Р2Р-кредитованием следует понимать предоставление заемных средств 
одним физическим или юридическим лицом другому через специализированные кредитные ин-
тернет-площадки (P2P-платформы) без прямого посредничества со стороны банка или других тра-
диционных финансовых учреждений. При этом, ключевой особенностью краудлендинга является 
реализация всех операций через P2P-платформу, обеспечивающую прямое взаимодействие заем-
щиков и потенциальных инвесторов [0]. 

2. Краудфандинг. В общем виде краудфандинг рассматривается как способ привлечения через 
интернет-платформы денежных средств физических и юридических лиц для достижения различ-
ных целей без посредничества традиционных институтов или профессиональных участников фи-
нансового рынка [0]. 

Что касается Республика Беларусь, то, несмотря на, существенное отставание от развитых 
стран по уровню развитости альтернативных механизмов инвестирования в настоящее время име-
ет место значительный потенциал роста.  

На данном этапе развития финансового рынка основными причинами низкой заинтересованно-
сти инвесторов в альтернативных инвестициях являются низкий уровень доверия и информацион-
ной прозрачности рынка альтернативного инвестирования, высокие риски правоприменения. 
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В 1952 году Гарри Марковиц предложил Современную портфельную теорию, которая считает-

ся одной из важных основ количественного инвестирования [1]. В 1964 году Уильям Шарп пред-
ложил Модель ценообразования капитальных активов (CAPM), которая дает уравнение взаимо-
связи между риском и доходностью в теории ценообразования активов и способна рассчитать 
премию за риск определенных акций на основе их бета-коэффициентов [2]. В 1973 году Юджин 
Фама, Лоранс К. Манн и Дэвид Г. Макбет совместно разработали трехфакторную модель, которая 
показала, что на доходность портфеля акций влияют факторы рыночного риска, размера и стоимо-
сти. Эта теория стала одной из основ современного количественного инвестирования. Впослед-
ствии Росс предложил теорию арбитражного ценообразования (APT), основанную на принципе 
безарбитражности на базе модели ценообразования активов (CAPM), а модель ценообразования 
APT является теоретической основой ставшей сегодня основной количественной модели - много-
факторной модели выбора акций. 

В 1980-х годах в области количественных инвестиций начали применяться статистическое мо-
делирование и машинное обучение, такие как линейная регрессия, факторные модели, нейронные 
сети и машины опорных векторов. Эти методы моделировали поведение и эффективность рынка 
путем анализа и обучения на основе исторических данных. 
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С увеличением вычислительной мощности и дальнейшим развитием методов сбора данных в 
последние годы в области количественного инвестирования стали применяться более сложные 
методы, такие как глубокое обучение.  

Количественное инвестирование сегодня принято рассматривать как инвестиционный подход, 
основанный на математических моделях и методах статистического анализа. Фондовый рынок 
был первым местом, где количественные методы инвестирования были применены на финансовом 
рынке. С непрерывным развитием финансовой теории и компьютерных технологий количествен-
ные методы на фондовом рынке становятся все более многочисленными, и в основном делятся на 
две категории: количественный выбор акций и количественный тайминг, исходя из их категорий. 

Основным методом количественного отбора акций на рынке является многофакторный метод 
отбора акций. Альфа-факторы в основном делятся на фундаментальные, технические и событий-
ные. 

Фундаментальные факторы близки к традиционным факторам стоимостного инвестирования, 
основными данными фундаментальных факторов в основном являются финансовые отчеты ком-
паний, включая оценку компании, прибыльность, рост и ряд показателей. 

Технические факторы сосредоточены на цене акций, объеме, технических показателях и других 
аспектах данных, через анализ рынка существует в некоторых иррациональных ценовых зарубеж-
ных странах и обобщают эмпирические показатели, используются для помощи инвесторам в про-
гнозировании тенденции цен на акции. 

Событийный фактор в основном основывается на событийных факторах, которые влияют на 
цены акций. Однако не все событийные факторы могут быть оценены количественно, только со-
бытия с повторяемостью и измеримостью могут быть оценены как факторы событий. К распро-
страненным событийным факторам относятся ожидания аналитиков, прогнозы прибыли, коррек-
тировки компонентов индекса и т.д. 

Количественный тайминг не только фокусируется на будущем тренде рыночных индексов, но 
также включает тайминг секторов, стилей и более точный тайминг факторов. 

Традиционным методом тайминга является следование за трендом, который считает, что тренд 
сам по себе имеет непрерывность. При обнаружении тренда открывается позиция, которая закры-
вается при изменении тренда. Для поиска тренда в основном используются различные индикаторы 
цены и объема, такие как MA, MACD, KDJ и т. д. 

В настоящее время модели, связанные с машинным обучением, применяются в большом коли-
честве систем тайминга. От ранней нейронной сети до цепи Маркова (HMM) и т.д. являются более 
зрелыми системами моделей в области машинного обучения. Что касается показателей, то помимо 
самых основных данных об объеме и цене, в области количественного тайминга применяются 
данные, описывающие поведение и настроения инвесторов, включая большие и малые потоки ка-
питала, последовательность сделок, оборот и скорость оборота. 

Применение количественного инвестирования принесло инвесторам значительные доходы, но в 
некоторых аспектах существуют потенциальные опасности. 

1. Ограниченность данных 
Количественное инвестирование опирается на сложные алгоритмы и статистические модели 

для принятия инвестиционных решений. Успех этих моделей в значительной степени зависит от 
качества исходных данных, а предвзятость и ограничения в сборе и интерпретации этих данных 
могут оказать глубокое влияние на эффективность инвестиционной стратегии. Кроме того, неточ-
ные данные могут привести к недостоверным результатам и неверным инвестиционным решени-
ям. Своевременность данных - еще один существенный риск, который может возникнуть при ко-
личественном инвестировании, когда данные недоступны или обновляются недостаточно быстро, 
что может привести к упущенным возможностям или некачественным инвестиционным решени-
ям, основанным на устаревшей или неполной информации. 

2. Чрезмерная подгонка 
Чрезмерная подгонка происходит, когда модель разрабатывается настолько близко к опреде-

ленному набору точек данных, что теряет предсказательную силу при применении к новым дан-
ным. Переподгонка обычно происходит на новых данных, которые не учитывались при обучении 
модели. Когда модели разрабатываются для конкретного набора данных, который не является до-
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статочно разнообразным, они не являются устойчивыми и могут привести к низкой эффективно-
сти в долгосрочной перспективе при использовании для прогнозирования новых данных. 

3. Несостоятельность стратегии 
Количественные инвестиционные модели разрабатываются на основе рыночных данных и ис-

ходят из предположения, что история, скорее всего, повторится. В нормальной рыночной среде 
модели, выведенные на основе исторических данных, имеют тенденцию повторяться в силу по-
вторяемости поведения инвесторов, но как только рыночная среда меняется под воздействием 
внешних факторов, таких как изменение правил торговли, макросреды, направления политики и 
т.д., первоначальные модели могут быть нарушены, и стратегии могут потерпеть неудачу. Инве-
сторам необходимо обогащать разнообразие стратегий и поддерживать пул стратегий как можно 
более разнообразным, что позволит справиться с рыночными потрясениями. Важную роль играют 
и финансовые парадоксы [3], специфичные в том числе для китайского [4] и иных азиатских [5] 
рынков, а также последствия глобальных вызовов [6].  

Хотя использование количественных инвестиций в современных финансах все еще относи-
тельно новое, инвесторы все больше осознают их ценность по мере развития технологий и изме-
нения инвестиционной философии. Как инвесторы, так и компании по управлению активами 
должны уделять больше внимания контролю рисков количественных инвестиций и постепенно 
интегрировать научные, прозрачные и законные количественные стратегии. 
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Сколько существует медицина – столько проводятся и испытания лекарственных препаратов. 

Любое клиническое испытание, даже при соблюдении всех соответствующих норм и правил, 
оставляет достаточно широкий диапазон рисков, способных нанести ущерб здоровью участвую-
щих в нем пациентов. Клинические испытания лекарственного препарата на людях необходимы, 
чтобы экспериментально подтвердить его эффективность и безопасность, а также, чтобы зареги-
стрировать препарат в уполномоченном органе здравоохранения и вывести его на фармацевтиче-
ский рынок. Испытания – неотъемлемый этап разработки лекарственных средств.  

Поскольку в ходе клинических испытаний есть риски в причинении вреда здоровью и жизни 
участника исследований, необходима правовая база, которая учитывает нормы правового законо-
дательства в отношении защиты прав и интересов испытуемых [3, C. 101]. Объектом страхования 
являются имущественные интересы страхователя, связанные с его обязанностью в порядке, уста-
новленном гражданским законодательством, возместить вред, причиненный жизни, здоровью по-
терпевших лиц при проведении клинических испытаний [6]. 




