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Банкротство – это неспособность компании платить по обязательствам: начислять зарплату, 

выходные пособия, рассчитываться с контрагентами. Вероятность банкротства оценивается на ос-
нове двухфакторной и пятифакторной модели Альтмана, модели Таффлера, модели Лиса, четы-
рёхфакторной R-модели прогноза риска банкротства. На примере ОАО «Беллакт» рассмотрим мо-
дель Таффлера. 

Компания «Беллакт» — единственный в Беларуси и один из крупнейших на территории СНГ 
производителей сухого детского питания. Сегодня его ассортимент составляет более 30 наимено-
ваний. Наряду с сухими продуктами предприятие производит и широкую гамму цельномолочной 
продукции. Являясь предприятием непрерывного цикла производства, ОАО «Беллакт» перераба-
тывает около 125 т молока в сутки, насчитывая в своем ассортименте более 200 видов продукции 
[5].  

Себестоимость продукции за 2021 год составила 338 305 тыс. руб., а за 2020 год – 294 282 тыс. 
руб. С увеличением себестоимости увеличилась и выручка от реализации продукции, товаров, ра-
бот, услуг с 324 437 тыс. руб. до 378 794 тыс. руб., это говорит о том, что увеличение себестоимо-
сти, происходящее за счет увеличения объема производства, влияет на увеличение выручки реали-
зации продукции, товаров, работ, услуг предприятия.  

Чистая прибыль увеличилась на 47,41 % в 2021 году по сравнению с 2020 годом и составила 28 
643 тыс. руб. [3]. 

Модель Таффлера – методика прогнозирования банкротства предприятий на основе его финан-
совых показателей, предложенная в 1977 году британскими учеными Р. Таффлером и Г. Тишоу. 
Данная модель была разработана ими по результатам тестирования более ранней модели Альтмана 
на данных отчетности британских компаний как более соответствовавшая новым экономическим 
реалиям. 

Четырехфакторная модель Таффлера имеет следующий вид: 
Z = 0,53 * Х1 + 0,13 * Х2 + 0,18 * Х3 + 0,16 * Х4; 
 
Таблица – Показатели для расчёта четырехфакторной модели Таффлера за 2020-2021гг. 
 

 
Порядок расчёта 

Коэффициенты  
значимости 

2020 
г. 

2021 
г. 

Х1 
Собственный оборотный капитал ("ОПиУ № 2" (стр.060) / 
"ББ № 1" (стр.690)) 

0,53 1.10 1.42 

Х2 
Краткосрочные активы ("ББ № 1" (стр.290)) / Сумма обяза-
тельств ("ББ № 1" (стр.590 + стр.690)) 0,13 2.55 2.96 

Х3 
Краткосрочные обязательства ("ББ № 1" (стр.690)) / Сумма 
обязательств ("ББ № 1" (стр.590 + стр.690)) 0,18 0.65 0.69 

Х4 Выручка ("ОПиУ № 2" (стр.010) / "ББ № 1" (стр.300)) 0,16 1.73 1.74 
Примечание – Источник: [3] 
 
Константа сравнения 0,3. Если Z > 0,3, то риск банкротства малый,  

тогда как значение Z < 0,3 - признак высокой вероятности банкротства. 
2020г.: Z = 0,53 * 1,10 + 0,13 * 2.55	+ 0,18 * 0,65 + 0,16 * 1.73 = 1.31; 
2021г.: Z = 0,53 * 1,42 + 0,13 * 2.96 + 0,18 * 0,69 + 0,16 * 1.74 = 1.54. 
Так как и в 2020, и в 2021 году значение Z > 0,3, то вероятность банкротства очень низкая. 
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Диагностика кризиса финансового состояния ОАО «Беллакт» за 2020–2021 гг., проведённая по 
модели Таффлера показала следующее: фактический комплексный коэффициент по оценке веро-
ятности банкротства по модели Таффлера больше нормативного значения, а это свидетельствует о 
низкой вероятности банкротства. 

Таким образом, подведя итог проделанной работы, мы можем сказать, что предприятие ОАО 
«Беллакт» является финансово устойчивым, а также банкротство предприятию не грозит. Стоит 
обратить внимание, что модель показала подъём в 2021 году. Применение рассматриваемой моде-
ли возможно, но лучше не использовать её, как единственный критерий для определения риска 
наступления банкротства. В связи с этим проблема разработки универсальной модели оценки ве-
роятности наступления банкротства остается актуальной. 
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In modern conditions, finance and financial markets play a crucial role in the global economy. The fi-

nancial sector has been rapidly evolving over the years, and with the advancement of technology, it has 
become more complex and interconnected. This essay will discuss the current state of finance and finan-
cial markets, the challenges they face, and the opportunities they present in modern conditions.[1] 

   Firstly, the global financial market is vast and diverse, comprising various financial instruments such 
as stocks, bonds, futures, options, and currencies. The financial market serves as a platform for investors 
to buy and sell financial assets, allowing them to diversify their portfolios and manage risks. However, 
the financial market is not without its challenges. One of the most significant challenges is market volatil-
ity, which can lead to significant losses for investors. The market can be influenced by various factors 
such as economic conditions, political events, and changes in regulations. The rapid spread of information 
through the internet and social media has also led to increased volatility, as investors can quickly react to 
news and events.[2] 

   Secondly, the financial sector is closely linked to the real economy, and changes in one can have a 
significant impact on the other. The global financial crisis of 2008 highlighted the interconnectedness of 
the financial system and the real economy. The crisis was triggered by the collapse of the subprime mort-
gage market in the United States, which had a ripple effect on the global financial system, leading to a 
severe economic recession. Since then, regulators have implemented various measures to strengthen the 
financial system, such as imposing stricter capital requirements on banks and increasing transparency and 
accountability.[3] 

   Thirdly, technology has revolutionized the financial sector, leading to the emergence of new finan-
cial products and services. Fintech startups are disrupting traditional financial institutions by offering in-
novative solutions such as digital wallets, peer-to-peer lending, and robo-advisors. Blockchain technology 
is also transforming the financial sector, providing secure and transparent transactions through cryptocur-
rencies such as Bitcoin and Ethereum. However, these new technologies also pose challenges, such as 
cybersecurity risks and the potential for financial exclusion of those who do not have access to technolo-
gy [4]. 




