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Governments and businesses should take into account the lessons learned from this situation in order 
to formulate the types of transition processes needed to build a healthier, more resilient and sustainable 
world. The central place in such transitions is occupied by timely statistical data, on the basis of which 
effective and fair measures and policies can be formed. 

The concept of sustainable development, despite all its abstractness, encourages large companies to 
think not only about profits, but also about other important aspects. According to experts, a business can-
not be called socially responsible if employees plant two hundred trees every day, but at the same time the 
company's emissions are off the scale, it produces a low-quality product or violates the rights of indige-
nous peoples. Sustainable development is a balance in everything [2].  

As a result, the term sustainable development means the future desired quality of life for people, and 
humanity strives to create all conditions for it 
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В начале 2000-х гг. на мировом рынке появился новый феномен, который уже успел заставить 

обратить на себя внимание со стороны разных групп общественности. Этот феномен называется 
ESG или набор стандартов относительно экологического, социального и корпоративного управле-
ния. Несмотря на короткий срок существования этих стандартов, уже была выявлена заинтересо-
ванная группа лиц, которая нашла возможность недобросовестно использовать и манипулировать 
информацией в своих корыстных целях. Для начала рассмотрим, какую роль играют рейтинговые 
агентства в ESG и как это повлияло на ускорение борьбы регуляторов с ESG, который, в свою 
очередь, растёт из года в год в геометрической прогрессии. 

В общем смысле, рейтинговые агентства зарабатывают на доверии инвесторов к тому, что 
агентство непредвзято оценивает организацию. С другой стороны, в случае если организация с 
высоким рейтингом ESG ухудшит свои финансовые показатели, и инвесторы потеряют деньги, то 
вкладчики будут считать себя обманутыми и изменят своё отношение к агентству. А компании, в 
свою очередь, уйдут к другому агентству, доверие инвесторов к которому ещё не подорвано. 

Именно по этой причине рейтинговые агентства, оценивающие компании с точки зрения ESG, 
не берут во внимание существенные факторы, влияющие на общество и экологию, но не влияю-
щие на кредитоспособность компании. Вследствие этого можно сделать вывод, что рейтинговые 
агентства, оценивающие организацию со стороны ESG и оценивающие со стороны кредитоспо-
собности выполняют одну и ту же задачу, но первые при этом в своих отчётах делают акцент на 
PRI (принципы ответственного инвестирования). В связи с этим, инвесторы не особо вдаются в 
детали и вкладываются в компании с высоким рейтингом ESG, предполагая, что делают благое 
дело, а в результате возникает угроза появления пузыря на рынке. 

В связи с этим, 10 марта 2021 году Европейская комиссия ввела единый стандарт терминологии 
ESG, отчётности и раскрытия информации, разработав Положение о раскрытии информации в об-
ласти устойчивого финансирования (SFDR) [1]. Введение SFDR в Европейском союзе было обу-
словлено значительным и неконтролируемым ростом ESG за последнее время (35 триллионов 
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долларов США в 2021 году и 50 триллионов долларов США по прогнозам к 2025 году, что состав-
ляет более трети всех мировых активов). 

SFDR предполагает чёткую классификацию инвестиционных фондов по продуктам, в которые 
они вкладывают активы. Из положения можно выделить 3 основных статьи, описывающих дан-
ную классификацию: 

• Статья 6. Фонды, которые не учитывают соображения устойчивости и / или не считают 
риски устойчивости релевантными, или не соответствуют критериям статьи 8 или 9. 

• Статья 8. Фонды, которые способствуют экологическим или социальным характеристикам, 
но не обязательно имеют устойчивое инвестирование в качестве своей основной цели. 

• Статья 9. Фонды, основной целью которых является устойчивое инвестирование, что озна-
чает, что они инвестируют в компании, которые явно демонстрируют положительные устойчивые 
результаты в рамках своей бизнес-модели. 

SFDR предоставляет возможность получать инвесторам надёжную информацию об эмитенте, а 
также снижает риски наткнуться на greenwashing (зелёный камуфляж – маркетинговая стратегия, 
при которой компании привлекают на свою сторону клиентов, заботящихся об окружающей среде, 
хотя при этом сами компании таковыми не являются). Отличительными особенностями SFDR яв-
ляется то, что, во-первых, это вынуждает управляющих активами обосновывать ESG претензии, 
сравнивая их с нормами, которые непрерывно дорабатываются европейскими властями. Во-
вторых, оно интегрируется с другими частями финансового законодательства. И, в-третьих, влия-
ние SFDR распространяется не только на ЕС, но и за его пределами, так как обязывает компании 
со всего мира соблюдать европейские правила, если они осуществляют свою деятельность в этом 
регионе. Таким образом, по оценкам S&P Global, инвестиционные фонды, не входящие в ЕС, сто-
имостью более 3 триллионов долларов США, должны придерживаться положения [2]. Предпола-
гается, что это число несколько занижено, так как учитывает только зарегистрированных мене-
джеров. 

SFDR зарекомендовало себя как эффективный борец с недобросовестным поведением компа-
ний на рынке ещё до его введения. В течение двух лет до опубликования правил, была снята метка 
«ESG integrated» с финансовых продуктов на сумму более 2 триллионов долларов США. 

В общих чертах SFDR является действенным способом защиты общества от манипулирования 
информацией в области ESG, но в то же время можно заметить и существенные недостатки данно-
го свода правил. Первым из них можно выделить то, что положение не охватывает все стороны 
недобросовестного поведения компаний. Власти ЕС связывают это со скоростью, с которой был 
собран SFDR. Дело в том, что процесс создания был ускорен из уже отмеченного выше бескон-
трольного ускорения роста ESG [2]. 

Таким образом, за период 2014–2020 гг. в инвестиционные фонды с упором на ESG ежегодно 
вкладывались активы на сумму примерно в 5 триллионов долларов США. Данная тенденция вы-
нудила регуляторы перейти к незамедлительным действиям, так как существует угроза возникно-
вения пузыря на рынке. 

Вторым недостатком является то, что оно действует только на территории ЕС и на компании, 
осуществляющие свою деятельность в этом регионе. Ввиду этого предлагаем рассмотреть, как 
обеспечивается прозрачность информации на других рынках. 

В марте 2022 года SEC (комиссия по ценным бумагам и биржам США) опубликовала более 500 
страниц правил, которые обязывают раскрывать информацию о выбросах парниковых газов [3]. 
Правила были введены под давлением общественности, так как на долю публично торгуемых 
компаний приходится 40% выбросов. Следует отметить, что до публикации правил организации 
также раскрывали информацию, связанную с климатом, некоммерческой организации CDP (по 
состоянию на 2021 год таких компаний насчитывалось более 13 000). 

В апреле 2022 года в Великобритании ввели обязательство для компаний сообщать о своих 
рисках, связанных с климатом. 

Законодатели Швейцарии планируют потребовать от некоторых компаний начать сообщать о 
своих рисках, связанных с климатом, в 2024 году. 

В 2021 году Новая Зеландия стала первой страной, принявшей правила, требующие раскрытия 
информации о климатических рисках со стороны компаний. 
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Сравнивая вышеперечисленные правила, можно отметить, что их направление основывается на 
одних и тех же принципах, а именно на раскрытии полной и достоверной информации о наноси-
мом ущербе окружающей среде со стороны компаний. Однако введение этих правил основано на 
разных причинах. Мотивом введения регулирующих законодательных актов в ЕС, как уже отме-
чалось выше, стал бесконтрольный рост инвестиций в ESG, а в США – чрезмерное количество вы-
бросов CO2 в атмосферу. 
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На сегодняшний день экспорт товаров играет важную роль в развитии государства, способ-

ствуя созданию тесных связей с мировой экономикой, что повышает жизненный уровень населе-
ния за счет преимуществ международного разделения труда, позволяет приобрести новые техно-
логии для роста эффективности производства. Все это, в конечном итоге, ведет к стабильному 
экономическому росту и накоплению национального богатства. 

Республика Беларусь проводит экспортно-ориентированную политику, именно поэтому удель-
ный вес экспорта товаров составляет более половины ВВП. Покупая у других стран необходимые 
объемы углеводородного сырья и других промежуточных товаров, наша страна компенсирует их 
стоимость валютной выручкой, в первую очередь от экспорта товаров. Таким образом, экспорт 
оказывает непосредственное воздействие на объём золотовалютных резервов, способствует 
укреплению национальной валюты страны, а также содействует процветанию экономики государ-
ства в целом [1, с. 5]. 

Экспорт товаров Беларуси за первые три квартала 2022 года составил 26,8 млрд. долл. США 
[2]. В свою очередь, крупнейшим потребителем белорусской продукции стала Российская Федера-
ция, удельный вес которой занимает более 50% в экспорте товаров страны [3]. Другими главными 
внешними партнерами выступают Китай, Нидерланды, Польша, Германия.  

Проанализируем структуру экспорта товаров Республики Беларусь на основании данных ри-
сунка 1. 

 




