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УДК 336.71 

 
Оценка уровня развития исламского банкинга с помощью метода TOPSIS 

 
Л.Н. МАРЧЕНКО1,2, О.А. ЗОЛОТАРЕВА3, Ш.Р. НАИМОВ3 

 
В связи с увеличением числа банков, предлагающих исламские финансовые услуги, и расширени-
ем географического охвата таких услуг возникает необходимость в оценке и сравнительном ана-
лизе развития исламского банкинга в разных странах. В статье определены основные показатели 
для оценки уровня развития исламского банкинга с учетом степени развития финансовой системы, 
уровня регулирования со стороны государства, зрелости рынка производных финансовых инстру-
ментов и социокультурных особенностей и практики. Проведена оценка развития исламского бан-
кинга в странах Таджикистан, Казахстан, Кыргызстан на основе мнений экспертов. Согласован-
ность экспертных оценок оценена с помощью коэффициента конкордации Кендалла. Для ранжи-
рования стран по уровню развития исламского банкинга использовался метод TOPSIS. 
Ключевые слова: исламский банкинг, экспертные оценки, коэффициент конкордации Кендалла, 
TOPSIS, страновой рейтинг исламского банкига. 
 
In connection with the increase in the number of banks offering Islamic financial services and the expan-
sion of the geographical coverage of such services, there is a need to assess and compare the development 
of Islamic banking in different countries. The article defines the main indicators for assessing the level of 
development of Islamic banking, taking into account the degree of development of the financial system, 
the level of regulation by the state, the maturity of the derivatives market, and socio-cultural characteris-
tics and practices. An assessment of the development of Islamic banking in the three countries of Tajiki-
stan, Kazakhstan, Kyrgyzstan was carried out based on the opinions of experts. The consistency of expert 
assessments was assessed using the Kendall concordance coefficient. The TOPSIS method was used to 
rank countries by the level of development of Islamic banking. 
Keywords: Islamic banking, expert assessments, Kendall's concordance coefficient, TOPSIS, Islamic 
Banking Country Ranking. 
 
Введение. Актуальность статьи обусловлена растущим интересом к исламскому банкингу 

и его значимостью в различных странах. Исламский банкинг представляет альтернативу тради-
ционным банковским системам и основывается на принципах исламского права (шариата). 

К настоящему времени в исламской экономической литературе прочно закреплены 
следующие требования к исламской экономике: запрет ставки процента (риба); запрещение 
купли–продажи денежных купюр; деньги рассматриваются как потенциальный капитал; за-
прещение взимания пени или штрафа; ненарушаемость договоров; соблюдение принципа 
разделения риска; запрет спекулятивного поведения (майсир); запрещение неопределенности 
(гарар); вся деятельность должна осуществляться в разрешенных целях (халяль). 

В последние годы наблюдается увеличение числа банков, предлагающих исламские финан-
совые услуги, и расширение географического охвата таких услуг. На фоне этого возникает по-
требность в оценке и сравнительном анализе развития исламского банкинга в разных странах, что 
делает данную статью актуальной для исследователей, экспертов и заинтересованной аудитории. 

Целью статьи является построение странового рейтинга по степени развития исламского бан-
кинга на основе метода экспертных оценок. Опираясь на экспертные мнения, авторы статьи предос-
тавляют методику ранжирования постсоветских стран с преимущественно мусульманским населе-
нием (Казахстан, Кыргызстан, Таджикистан) по уровню развития исламского банковского дела. 

При разработке и построении рейтинга нами были изучены существующие рейтинговые 
системы ранжирования стран по степени развития исламских финансов, определены критерии 
построения рейтинга, составлен список экспертов в области исламского банкинга, которые спо-
собны дать оценку развития этой отрасли в разных странах, разработана методика сбора и анализа 
экспертных оценок по разработанным критериям, проведена оценка развития исламского банкинга в 
каждой стране на основе экспертных оценок, построен рейтинг стран, сформулированы выводы. 

Можно выделить несколько критериев, которые можно использовать для составления рейтин-
га стран по развитию исламского банкинга: размер исламского финансового рынка (активы ислам-
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ских финансовых институтов) и количество активных финансовых институтов; законодательная ба-
за и регуляторная среда для развития исламского банкинга; продукты и услуги исламского банкинга 
(разнообразие исламских банковских продуктов); развитие исламского финансового образования и 
повышение финансовой грамотности в этой сфере; уровень сотрудничества со странами, активно 
развивающими исламский банкинг; развитие исламской финансовой инфраструктуры. 

Наиболее известным рейтингом уровня развития исламских финансов в различных 
странах является рейтинг на основе индикатора IFDI. Индикатор развития исламских финан-
сов (IFDI) рассчитывается на постоянной основе в Глобальном ежегодном отчете о развитии 
исламских финансов [1]. Индикатор основывается на пяти показателях: количественное раз-
витие, знания, управление, корпоративная социальная ответственность и осведомленность. 
На его основе составляются рейтинги ее развития в 135 странах мира. 

Тем не менее, при составлении рейтингов, по нашему мнению, необходимо брать в расчет 
множество факторов, таких как степень развития финансовой системы, уровень регулирования со 
стороны государства, зрелость рынка производных финансовых инструментов и социокультурные 
особенности и практики в каждой стране, и проводить сравнение внутри соответствующих групп 
стран. Поэтому целесообразно составлять отдельные рейтинги для развитых мусульманских стран и 
мусульманских стран постсоветского пространства. Это позволит более точно оценить степень разви-
тия исламского банкинга в каждой группе стран, учитывая их специфические особенности и контекст. 

В целом страновой рейтинг развития исламского банкинга имеет следующие цели и 
практическое значение: 

1. рейтинг помогает оценить уровень развития исламского банкинга в разных странах и 
сравнить их между собой. Это позволяет определить страны-лидеры в области исламского 
банкинга и страны с потенциалом для дальнейшего развития; 

2. привлечение инвестиций: более высокий рейтинг развития исламского банкинга по-
зволяет привлечь инвестиции в страну из других мусульманских стран; 

3. рейтинг способствует развитию международных стандартов в области исламского 
банковского дела. Он может быть использован для оценки соответствия страны междуна-
родным стандартам и рекомендациям по развитию исламского банкинга; 

4. рейтинг стимулирует конкуренцию и мотивирует страны на создание благоприятной 
инфраструктуры и регулирования для развития исламского банкинга. 

Предлагаемый рейтинг оценки уровня развития исламского банкинга в постсоветских 
странах, который основывается на показателях (таблица 1). 

 
Таблица 1 – Показатели для экспертной оценки исламского банкинга 

 

Показатели Шкала баллов 
K1 Разработка закона об исламской 

банковской деятельности, других 
НПА по исламскому банковскому 
делу, внесение изменений в дейст-
вующие НПА 

0 баллов – правовая база отсутствует, 
1 балл – внесены изменения в действующие законы по вопросам 
организации деятельности исламских банков, 
2 балла – разработаны отдельные законы и другие НПА по ис-
ламскому банковскому делу. 

K2 Включение исламских банков в 
систему страхования депозитов 

0 баллов – не включены, 
1 балл – не включены, но созданы механизмы, создающие воз-
можность гарантии вкладов для вкладчиков исламских банков, 
2 балла – исламские банки включены в общую систему страхова-
ния депозитов. 

K3 Устранение налоговых препятствий 
(обложение НДС операций, связанных с 
перемещением товаров (мурабаха, салям) 

0 баллов – не устранены, 
1 балл – частично устранены, 
2 балла – устранены. 

K4 Установление равных пруденци-
альных требований к исламским и 
традиционным банкам 

0 баллов – по отношению к исламским банкам установлены бо-
лее высокие пруденциальные требования, 
1 балл – по отношению к исламским банкам требования более 
высокие, но Национальный банк готовит изменения в НПА, вы-
равнивающие пруденциальные требования к разным типам бан-
ков (исламским и традиционным), 
2 балла – равные пруденциальные требования к исламским и тра-
диционным банкам. 
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K5 Доступ к рынку МБК для ислам-
ских банков 

0 баллов – отсутствует, 
1 балл – осуществляется разработка инструментов, делающих 
возможным доступ к рынку МБК на исламских принципах, 
2 балла – существует доступ к рынку МБК с помощью инстру-
ментов исламского банкинга. 

K6 Коммуникативная деятельность 
центрального банка в области ис-
ламского банкинга 

0 баллов – не осуществляется, 
1 балл – осуществляется, но не носит системного характера, 
2 балла – осуществляется на постоянной основе. 

K7 Функционирование исламских бан-
ков и исламских банковских окон 

0 баллов – не функционируют, 
1 балл – функционируют, но играют незначительную роль в бан-
ковской системе страны (незначительное количество банков с 
небольшой величиной активов), 
2 балла – можно утверждать, что в стране создана исламская банковская 
система, занимающая существенное место в банковской системе страны. 

K8 Развитие экосистемы исламского 
банкинга: такафул 

0 баллов – не осуществляется, 
1 балл – осуществляется, но играют незначительную роль в фи-
нансовой системе, 
2 балла – можно утверждать, что в стране существует рынок такафул. 

K9 Развитие экосистемы исламского 
банкинга: сукук, исламские фонды 

0 баллов – не осуществляется, 
1 балл – осуществляется, но играют незначительную роль в фи-
нансовой системе, 
2 балла – можно утверждать, что в стране существует полноцен-
ный рынок капитала и инвестиционные инструменты, действую-
щие на исламских принципах (сукук, исламские фонды). 

 
Целью разработки данных показателей является формирование объективного ранжиро-

вания стран исламского банкинга, в котором положение каждой страны определялось бы ис-
ключительно ее характеристиками относительно указанных показателей. 

Материал и методы. По разработанным показателям 12 экспертов оценивали исламский 
банкинг в странах Таджикистан, Казахстан, Кыргызстан. При экспертной оценке имело место рас-
хождение мнений экспертов, поэтому необходимо количественно оценить степень согласия экс-
пертов. В качестве меры общей согласованности оценок (мнений) всех экспертов использовался 
дисперсионный коэффициент конкордации Кендалла (Kendall's coefficient of Concordance) [2], [3]. 
Ранжирование стран по уровню развития исламского банкинга на основе разработанных показате-
лей проводилось с помощью метода TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to an Ideal 
Solution) [4]. Страны рассматриваются как точки во многомерном пространстве критериев. Идея 
метода заключается в том, что из сравниваемых точек (альтернатив) наилучшей считается та, ко-
торая имеет наименьшее расстояния от наилучшего варианта и наибольшее расстояния от наи-
худшего [5]. Для анализа использовались таблицы MS Excel, ППП Statistica 12.0. 

Методология. Дисперсионный коэффициент конкордации Кендалла служит для оцен-
ки согласованности экспертов по разработанным показателям, состоящей в определении 
близости точек зрения экспертов. Пусть [ ]ijA a=  – матрица результатов оценивания объекта 
(страны), по K показателям p экспертами, aij – оценка, которая присвоена i-ым экспертом по 
j-му показателю, aij ∈ { 0, 1, 2 ,}, i = 1, …, p, j = 1, …, K. И пусть rij – ранг оценки aij во мно-
жестве оценок ai1, ai2, …, aiK, представленных i-м экспертом по K показателям, 

1
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r K
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=∑ . 
Коэффициент конкордации Кендалла определяется по формуле [3] 
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, 

il
t  – количество равных рангов в li-й связке во множестве рангов { ri1, ri2, …, riK} i-го экспер-
та, Li – количество связок равных рангов в ранжировке i-го эксперта. 

Коэффициент конкордации Кендалла W изменяется от 0 (полная несогласованность 
мнений экспертов) до 1 (полная согласованность мнений экспертов). 
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Статистическая значимость коэффициента конкордации Кендалла W оценивалась с помощью 
критерия Пирсона χ2. Для коэффициента конкордации Кендалла W проверяется нулевая гипотеза 
H0: W = 0 (коэффициента конкордации Кендалла W не значим) против альтернативной H1: W ≠ 0. 
Для проверки гипотезы используется статистика χ2 = p(K – 1)W с df = K – 1 степенями свободы. На 
уровне значимости α гипотеза H0 отклоняется в пользу H1, если P(χ2) < α, где P(χ2) = 1 - Fdf(χ2) – так 
называемое р-значение, Fdf(χ2) – функция χ2-распределения с df степенями свободы. 

В случае согласованности мнений экспертов j -му показателю Xj присваивался суммар-
ный ранг 

1

p
j iji

R r
=

=∑ , j = 1, …, K. 
Далее будем рассматривать страны как точки в многомерном пространстве показателей 

K1, K2, …, KK. Идея метода заключается в том, что из сравниваемых точек (альтернатив) 
наилучшей считается та, которая имеет наименьшее расстояние от наилучшего варианта и 
наибольшее расстояние от наихудшего. Пусть X = [xij] матрица решений, построенная на ос-
нове экспертных оценок по разработанным критериям, xij – суммарная оценка экспертов i-й 
страны по j-му критерию, i = 1, …, m, j = 1, …, K. Каждая i-я страна представлена точкой с 
координатами Xi = (xi1, …xiK). Элементы нормализованной матрицы решений Y = [yij] опре-

деляются по формуле 
2

1

ij
ij m

iji

x
y

x
=

=
∑

. Веса wj показателей Xj, j = 1, …, K, определяются с по-

мощью энтропийного подхода [0]. Энтропия j-го критерия есть 
1

1 ln
ln

m
j ij iji

e z z
m =

= − ∑ , где 

1

ij
ij m

iji

x
z

x
=

=
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. При этом, если zij = 0, то считается, что zijln zij = 0. Если все критерии инфор-

мативны, то веса показателей равны
1

j
j m

ji

d
w

d
=

=
∑

, где dj = 1 – ej, j = 1, …, K. Тогда элементы 

взвешенной нормализованной матрицы решений V = [vij] определяются по формуле 
vij = yij ∙ wj, i = 1, …, m, j = 1, …, K. 

Идеальное позитивное решение A + и наихудшее решение A – представляют собой мак-
симальное и минимальное значения в столбцах матрицы  

V: ( ) ( )1 11 1
max , ,max , ,K Ki m i m

A v v v v+ + +

≤ ≤ ≤ ≤
= … = … , ( ) ( )1 11 1

min , ,min , ,K Ki m i m
A v v v v− − −

≤ ≤ ≤ ≤
= … = … . Далее для каж-

дой страны Xi рассчитываются расстояния is+  и is− , характеризующие близость к идеальному 

наилучшему A + и наихудшему A + решениям соответственно 2
1
( )K

i j ijj
s v v+ +

=
= −∑ , 

2
1
( )K

i j ijj
s v v− −

=
= −∑ , i = 1, …, m. Коэффициент относительной близости Xi к идеальному 

решению A + определяется по формуле i
i

i i

sC
s s

−

+ −=
+

. Коэффициент Ci, 0 ≤ Ci ≤ 1 характеризу-

ет уровень развития исламского банкинга в i-й стране согласно рассматриваемых показате-
лей. Чем выше значение Ci, тем более высокий рейтинг имеет страна Xi, i = 1, …, m. 

Результаты. По разработанным показателям K1, …, K9 проведен опрос мнений 12 
экспертов, которые дали оценку исламского банкинга в следующих странах: Таджикистан, 
Казахстан, Кыргызстан. В таблице 1 приведены результаты оценивания экспертами Таджи-
кистана. Аналогичные таблицы получены для Казахстана и Кыргызстана. 

 
Таблица 2 – Оценка исламского банкинга в Таджикистане 

 

 K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 
Эксперт 1 2 0 1 0 0 2 1 0 0 
Эксперт 2 2 0 1 1 1 2 1 0 0 
Эксперт 3 2 0 1 0 2 2 1 0 0 
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Эксперт 4 2 1 1 2 1 2 2 1 1 
Эксперт 5 2 0 2 2 0 2 1 0 0 
Эксперт 6 1 0 0 0 0 2 0 0 0 
Эксперт 7 2 1 0 2 1 1 1 1 1 
Эксперт 8 2 0 2 2 1 1 1 0 0 
Эксперт 9 2 2 1 2 1 1 1 1 0 

Эксперт 10 2 2 2 0 1 2 1 0 0 
Эксперт 11 1 0 0 0 0 0 1 0 0 
Эксперт 12 2 0 0 0 0 0 1 0 0 

 
Результаты проверки согласованности мнений экспертов на уровне значимости α = 0,05 
представлены в таблице 3. 
 

Таблица 3 – Результаты оценки согласованности мнений экспертов 
 

Страна Коэффициент конкордации 
Кендалла, W 

Статистика критерия 
Пирсона χ2 

Значимость, 
p-value 

Статистический 
вывод 

Таджикистан 0,495 47,507 0,0000 Согласованы 
Казахстан 0,359 47,505 0,0003 Согласованы 
Кыргызстан 0,466 44,720 0,0000 Согласованы 

 
Таким образом, мнения экспертов по уровню развития исламского банкинга по предла-

гаемым показателям в рассматриваемых странах согласованы. 
Матрица решений суммарных оценок экспертов уровня развития исламского банкинга 

в рассматриваемых странах по разработанным критериям представлена в таблице 4. 
 

Таблица 4 – Матрица решений суммарных оценок экспертов 
 

 K1 K2 K3 K4 K5 K6 K7 K8 K9 
Таджикистан 22 6 11 11 8 17 12 3 2 
Казахстан 21 4 15 9 11 9 10 7 8 
Кыргызстан 17 6 14 15 9 11 15 3 4 

 
Согласно методологии TOPSIS построен рейтинг развития уровня развития исламского 

банкинга в Таджикистане, Казахстане, Кыргызстане. Результаты и окончательный рейтинг 
представлен в таблице 5. 
 

Таблица 5 Ранжирование уровня развития исламского банкинга 
 

 is+  is−  Ci Рейтинг 

Таджикистан 0,033 0,002 0,059 3 
Казахстан 0,002 0,033 0,936 1 
Кыргызстан 0,025 0,010 0,285 2 

 
Согласно таблице 5, наилучший уровень развития исламского банкинга соответствует 

Казахстану. 
Заключение. Проведенное нами исследование позволило проранжировать мусульманские 

страны постсоветского пространства, такие как Таджикистан, Казахстан, Кыргызстан, по уров-
ню развития исламского банкинга. Разработаны показатели для оценки уровня развития ислам-
ского банкинга с учетом степени развития финансовой системы, уровня регулирования со сто-
роны государства, зрелости рынка производных финансовых инструментов и социокультурных 
особенностей и практики в каждой стране. На основе коэффициента конкордации Кендалла дана 
оценка согласованности мнений экспертов по оценке уровня развития исламского банкинга на 
основе предложенных показателей. С помощью метода TOPSIS определены коэффициенты, по-
зволяющие проранжировать страны по уровню развития исламского банкинга. В результате по-
строен следующий рейтинг: 1 – Казахстан, 2 – Кыргызстан, 3 – Таджикистан. Предложенная ме-
тодика может быть использована с целью оценки уровня развития исламского банкинга для бо-
лее широкого спектра стран. Дальнейшие исследования будут направлены на построение инте-
гральной оценки уровня развития исламского банкинга с учетом общего развития финансовой 
системы и объективных экономических показателей развития исламского банкинга страны. 
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