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КРИТЕРИИ ОЦЕНКИ ЭФФЕКТИВНОСТИ ПРОЕКТОВ ВВЕДЕНИЯ В
ХОЗЯЙСТВЕННЫЙ ОБОРОТ МЕСТНЫХ ПРИРОДНЫХ РЕСУРСОВ

Глобальный финансовый кризис, затормозивший рост экономик всех стран и
изменивший условия международной торговли, привел к двух-трехкратному снижени!
мировых цен на важнейшие сырьевые ресурсы -  нефть, металлы, стройматериалы, удобрения
что повлекло за собой усугубление финансового состояния экономик, ориентированных ня
экспорт природных ресурсов. Данный факт из новейшей истории подгверждает выводы
ученых, сделанные в предыдущих десятилетиях (М. Портера, Т. Гифалсона, Н. Волчковой!
относительно наличия долгосрочной отрицательной связи между ориентацией экономик на
экспорт природных ресурсов и их устойчивым развитием [1 -3 ]

С другой стороны, ориентация экономики исключительно на потребления
импортируемых ресурсов, в особенности энергетических, представляет угрозу национальной
безопасности, о чем свидетельствуют последствия недавних газовых конфликтов для ряди
центрально-европейских стран Белорусская экономика, практически полностью
покрывающая собственные потребности в энергоносителях и металлах за счет импорта, уже
свыше 10 лет демонстрирует отрицательное сальдо платежного баланса, что постепенно
ведет к росту совокупного внешнего долга Постоянное привлечение внешних
заимствований для покрытия отрицательного результата внешней торговли чревато и
долгосрочной перспективе бесконтрольным увеличением финансовых обязательств и
зависимос тью экономики от зарубежных финансовых институтов.
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Одним из наиболее действенных факторов, позволяющих снизить объемы импорта и
\ псличить экспорт товаров и услуг, является развитие производств на местных природных
ресурсах, представленных в таких отраслях белорусской экономики, как сельское и лесное
мнийство, строительство, промышленность стройматериалов, деревообработка, пищевая
промышленность. Речь идет не об интенсивном росте экспорта продукции перечисленных
пірлслей, а о необходимости сочетания местных ресурсов с новыми технологиями,
їй» июляющего в результате получить конкурентоспособный на мировых рынках
инновационный продукт Кроме того, производства на местных природных ресурсах
и и метаются преимущественно в регионах страны, и развитие таких производств должно
і ппсобствовать росту занятости, модернизации производственной и социальной
инфраструктуры в малых городах и сельских населенных пунктах.

Идея развития в Беларуси производств, ориентированных на местные природные
|п і урсы, не нова. Еще в 20-х годах XX века, для БССР разрабатывалась программа развития
• ■ И.СКОГО и лесного хозяйства и создания промышленности преимущественно на местном
• iipi.c. трудоемком, а не энергоёмком и металлоемком производстве [4, с. 34]. Данная
піннримма, получившая название «Беларусь -  Красная Дания», подверглась жёсткой критике
ирніїиісльства за попытку ухода от быстрой индустриализации, коллективизации и
Р«ч ишрацию капитализма в белорусской экономике на основании развития рыночных
■ и шипений Позже предложенные идеи потеряли свою актуальность вследствие включения
п*'нерусской экономики в единую экономическую систему СССР.

Результаты проведенного авторами исследования факторов роста отраслей белорусской
" пномики за период с 2000 по 2007 гг. свидетельствуют о сравнительно невысокой
ІШШІІІ1ІЦИОННОЙ активности и управленческой гибкости предприятий перечисленных
-ириелей, их рост обеспечивался главным образом за счет увеличения спроса и цен на
и пі інііих рынках, вызванного прошедшим сырьевым и строительным бумом.

Между тем, для инновационного развития ориентированных на местные ресурсы
нрінг іводств требуются значительные капиталовложения, позволяющие в результате
пін прения новых технологий обеспечить прирост добавленной стоимости на единицу
їй ііопі.чуемьіх местных природных ресурсов, а также обеспечить приемлемое качество и
і 'іікурснгоспособность конечного продукта.

Для обоснования эффективности инвестиций в развитие производств на местных
природных ресурсах предлагается учесть следующие возможные виды эффективности
нрпгн пі

- коммерческую эффективность, связанную с окупаемостью инвестиционного проекта,
социально-экономическую эффективность, обусловленную не только прибылью от

loriH і шрованных средств, но также ростом занятости в регионе и налоговых поступлений в
ІІІИЦЖСГ,

- эффективность чистого экспорта/импортозамещения, которая в общем виде
нричипясТся в увеличении чистого притока валютных средств в экономику.

Коммерческая эффективность проекта может быть оценена с применением
ірії h i m иных методик дисконтирования и показателей чистого дисконтированного дохода,
і річні окупаемости, внутренней нормы рентабельности.

II качестве базового критерия оценки социально-экономической эффективности
........ .  использовать соотношение производимой в процессе реализации проекта

ІІІІІІСПІЮЙ стоимости и первоначальных инвестиций. Например, отношение общей суммы
...... . нщий в проект и производимой за год добавленной стоимости можно условно назвать
тршідом социально-экономической окупаемости проекта Сопоставление данного
и і іиіікля со среднеотраслевыми значениями и величинами, характерными для
«*Рmi.i i id ic i ih o  развитых стран, позволяет оценить реальную социально-экономическую
Ф Р мпнпость проекта.

І І.інбольшие трудности вызывает предварительная оценка эффективности чистого
нирці и импортозамещения. Проект можно назвать эффективным с данных позиций, если
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его реализация характеризуется превышением чистых денежных поступлений от экспорт
продукции и/или снижения выплат за импортируемую продукцию над общей суммой
инвестиций. Для проведения подобных расчетов необходима следующая информация:

- какова стоимость импортных компонентов в структуре себестоимости продукции;
- на какую сумму предположительно будет экспортировано продукции;
- какую импортную продукцию и в каких объемах заменит наша продукция н

внутреннем рынке.
В общем виде оценку эффективности проекта по экспорту/импортозамещепию можи

проводить по критерию, который условно можно назвать «периа
экспортной/импортозамещающей окупаемости проекта», по своему экономическому смысл
близкому к описанному выше периоду социально-экономической окупаемости:

Мне
' "" ■(У-с ,

ИМя) С2э„„

тгде 31и - относительная эффективность проекта по экспорту/импортозамещению, илі
период экспортной/импортозамещающей окупаемости проекта, отн. ед. (проект боле

Тэффективен при меньшем э / и  );
- сумма инвестиций в проект, руб.;

Ц  - цена единицы продукции, руб.;
С - стоимость импортных компонентов на единицу продукции, руб.;

і . годовой объем экспорта продукции, шт.;

- годовой объем реализации продукции на внутреннем рынке, замещающиі
продажи импортной продукции, шт.

При расчете объема импортозамещения целесообразно оценивать реальные
предпочтения покупателей на основе сравнения показателей цены, качества, имидж!
отечественной и аналогичной импортной продукции.

В идеальном случае проект использования местных природных ресурсов должен
оказаться эффективным сразу по трем перечисленным направлениям -  тогда он може4:
рекомендоваться к реализации.

Проекты с низкой социально-экономической эффективностью или эффективностью
экспорта/импортозамсщения могут быть приняты к реализации лишь при условит
заинтересованности частных инвесторов в полном финансовом обеспечении без каких-либс
льгот и преференций

Реализация проектов, обладающих недостаточно высокой коммерческой
эффективностью возможна при наличии высокой социально-экономической ил>
экспортной/импортозамещающей эффективности. В данном случае рост коммерческой
эффективности целесообразно обеспечйть льготированием условий налогообложения і
прочими возможными формами государственной поддержки.

Изложенные подходы к оценке эффективности проектов инвестиций в производства 133
местных природных ресурсах были применены для обоснования проекта строительства
линии по розливу минеральной воды «Боровая» на базе ГУ «Санаторий «Боровое)
Докшицкого района Минской области. По своему минеральному составу и целебным
свойствам эта вода близка к таким известным брэндам, как «Нарзан» и «Ессентуки».

Результаты оценки коммерческой эффективности проекта таковы: срок окупаемости
составляет 5 лет и 7 месяцев при ставке дисконтирования 10,75% годовых. Внутренняя
норма рентабельности равна 14,11%. В условиях, когда реальная ставка процента пс
коммерческим кредитам достигает 25%, а объемы продаж на внутреннем и внешних рынках
снижаются, проект можно назвать коммерчески выгодным лишь условно.

26



Далее была проведена оценка социально-экономической эффективности проекта.
• «ин ношение объема инвестиций в технологическое оборудование (предполагается, что
інш ій  по  розливу воды будет смонтирована в неиспользуемом помещении) и ожидаемой

і«шпвой добавленной стоимости составило 1,1. Следовательно, условный показатель
• ••ііііііііі.но-зкономической окупаемости инвестиций составит примерно 13,2 месяцев,
in riciiiic данного показателя в среднем по предприятиям пищевой промышленности
I.* труси по нашим расчетам составляет 36 месяцев. Аналогичный показатель, рассчитанный
«ні предприятий пищевой промышленности Дании (страны с высоким уровнем
«г нн н.ювания местных природных ресурсов) составляет от 9 до 45 месяцев. Данная цифра
ниц учена нами на основании анализа информации по отраслям экономики Дании за 2006 г.,
ц|«гч< і явленной на официальном статистическом сайте Дании «Statistics Denmark»,
hup . По результатам сравнения можно заключить, что проект розлива
минеральной воды «Боровая» характеризуется высокой социально-экономической
«ффсктивностью.

//www.dst.dk/

II расчете эффективности проекта в сфере экспорта/импоргозамешения были
ш ионизованы следующие данные:

- первоначальные инвестиции в проект-7 3 0  млн. руб.;
- 30% реализуемой на внутреннем рынке продукции заместит импортную, и в сумме

11 питые продажи по импортозамещению составят 297 млн. руб.;
годовая выручка от экспорта составит 30000 евро, или 105 млн. руб. по курсу 3500

руп/енро;
- отношение стоимости импортных компонентов к цене продукции составляет 7%.
11а основании представленной исходной информации был рассчитан период

їм портпой/импортозамещающей окупаемости проекта, который составит 1,95 или 24
м»«нца. Иными словами, через 2 года после начала реализации проекта чистый приток
1ИИ11О1НЫХ поступлений в экономику от его реализации превысит первоначальные вложения.

По резулыагам комплексной оценки проекта по розливу минеральной воды «Боровая»
можно заключить, что его невысокая коммерческая эффективность компенсируется высокой
• ««нпниьно-экономичсской эффективностью и эффективностью экспорта/импортозамещения.
І'іііработанньїе и апробированные методические подходы к комплексной оценки проектов
можно применять в других отраслях экономики, ориентированных на использование
Mi « шых природных ресурсов.
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