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Аннотация. В статье рассматривается сущность рынка ценных бумаг, его классификация, а 

также на основании финансовой отчетности МСФО проведен анализ операций с ценными бумага-
ми в активах и пассивах баланса белорусских банков. 

Ключевые слова: рынок ценных бумаг, инструменты рынка ценных бумаг, акции, пассивные 
и активные операции, банковский баланс, ликвидность. 

 
Рынок ценных бумаг (РЦБ) – важнейшая часть финансовой системы страны, позволяющая ак-

кумулировать ликвидность, превращая ее в инвестиции, а также эффективно решать задачи де-
нежного рынка и рынка капитала. 

Основные виды РЦБ, классифицированные по различным признакам, представлены на рисунке. 
 

 
 

Рисунок – Основные виды РЦБ по различным классификационным признакам 
Примечание – Источник: собственная разработка на основании [1, с. 78] 
 
РЦБ является индикатором состояния экономики, поскольку колебания цен на ценные бумаги 

отражают изменения в предложении и спросе на акции компаний и другие финансовые инстру-
менты. На современном этапе экономического развития РЦБ находится под влиянием резких 
скачков мировых цен на нефть, газ, золото, а также колебаний курса валют (доллар, евро), что де-
лает его уязвимым. 

Также РЦБ играет важную роль в экономике, обеспечивая компаниям доступ к капиталу для 
развития и инвесторам возможность инвестировать и диверсифицировать свои финансовые сред-
ства. В связи с этим рынок ценных бумаг является одной из сфер активной деятельности банков, 
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которые выступают на нем в качестве консультантов, аналитиков, брокеров, дилеров, эмитентов и 
инвесторов. 

Белорусские банки не являются исключением. На сегодняшний день одним из важнейших 
направлений их деятельности является проведение широкого перечня операций на РЦБ. Ценные 
бумаги являются неотъемлемыми элементами активных и пассивных операций белорусских бан-
ков. 

На основе Консолидированной финансовой отчетности, составленной в соответствии с МСФО 
за 2020-2022 гг. рассмотрим структуру и динамику операций с ценными бумагами нескольких 
крупных белорусских банков: ОАО "Сбер Банк", ОАО "Белгазпромбанк", ЗАО "Альфа-банк" и 
ЗАО "МТБанк" (Таблица). 

По данным таблицы, за 2020-2022 гг. во всех представленных банках доля операций с ценными 
бумагами в активе баланса с каждым годом растет, что говорит об активной деятельности банков 
по размещению средств в инструменты рынка ценных бумаг. За последние три года наибольшая 
доля операций с ценными бумагами в активе баланса среди рассмотренных банков была в ОАО 
"Сбер Банк" (более 13,0%). Наименьшая же доля операций с ценными бумагами в активе баланса 
была в ЗАО "МТБанк". 

 
Таблица – Структура и динамика операций с ценными бумагами в активе и пассиве баланса от-

дельных банков Республики Беларусь за 2020-2022 гг. 
 

Банк 2020 г. 2021 г. 2022 г. 
 Сумма, тыс. 

руб. 
Доля, 

% 
Сумма, тыс. 

руб. 
Доля, 

% 
Сумма, тыс. 

руб. 
Доля, 

% 
Актив:       
ОАО "Сбер Банк" 662 989 13,4 670 939 13,6 675 643 13,7 
ОАО "Белгазпромбанк" 464 138 11,1 487 900 12,7 562 762 13,5 
ЗАО "Альфа-банк" 104 368 2,9 120 021 2,7 146 595 3,1 
ЗАО "МТБанк" 49 034 3,0 40 441 2,0 79 811 3,6 
Обязательства и капитал:       
ОАО "Сбер Банк" 329 077 6,7 355 021 7,2 209 095 4,3 
ОАО "Белгазпромбанк" 95 591 2,3 21 832 0,6 59 172 1,4 
ЗАО "Альфа-банк" 211 112 5,8 179 848 4,0 114 253 2,5 
ЗАО "МТБанк" 79 323 4,9 58 731 3,0 53 564 2,4 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании [2-5]  
 
Если рассматривать долю операций с ценными бумагами в обязательствах и капитале баланса, 

то она снижается во всех анализируемых банках, за исключением ОАО «Белгазпромбанк». Данное 
явление свидетельствует о снижении активности банков в данном сегменте вследствие отсутствия 
интереса потенциальных инвесторов, которые не рассматривают предлагаемые банками продукты 
рынка ценных бумаг в качестве альтернативы инструментам депозитного рынка. На протяжении 
всего изучаемого периода наибольшая доля операций с ценными бумагами в обязательствах и ка-
питале баланса среди изученных банков была в ОАО "Сбер Банк". Несмотря на некоторый рост в 
2022 г., наименьшая доля операций с ценными бумагами в обязательствах и капитале баланса бы-
ла в ОАО «Белгазпромбанк».  

В целом можно предположить, что белорусские банки будут все больше распределять свои 
свободные денежные средства в постепенно модернизируемые инструменты рынка ценных бумаг, 
следовательно, доля активных операций будет и дальше расти. В то время как банковские продук-
ты рынка ценных бумаг будут совершенствоваться для нахождения своего потенциального инве-
стора. 

Резюмируя вышесказанное, следует констатировать: на сегодняшний день рынок ценных бумаг 
является неотъемлемой частью экономики Республики Беларусь, обеспечивающей перераспреде-
ление временно свободных денежных средств между экономическими субъектами, отраслями и 
секторами экономики в целях достижения сбалансированности предложения и спроса на капитал. 
Так белорусские банки все больше ориентированы на получение прибыли, поддержание ликвид-
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ности, снижение рисков и диверсификацию активов посредством размещения ресурсов в различ-
ные виды ценных бумаг. 
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Аннотация. В статье рассмотрены тенденции функционирования валютного рынка Республики 

Беларусь, выявлены проблемы валютного регулирования в Республике Беларусь, предложены ме-
роприятия по его совершенствованию. 
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В основе национального валютного рынка, который является ключевой составляющей валют-

ной системы, лежит главная цель - создание оптимальных условий для эффективного функциони-
рования национальной экономики и обеспечения интересов государства. Понимание данной темы 
и ее изучение являются крайне важными, так как валютное регулирование играет значительную 
роль в обеспечении эффективности экономики. 

Под валютным рынком в экономической литературе понимают систему устойчивых, экономи-
ческих и организационных отношений, возникающих при осуществлении операций по покупке 
или продаже иностранной валюты, платежных документов в иностранных валютах, а также опе-
раций по движению капитала иностранных инвесторов [1, с. 5]. 

Валютная система, в свою очередь, представляет собой комплекс правил и механизмов, регу-
лирующих обращение валюты внутри страны и ее отношения с другими валютами на междуна-
родном уровне 

Основными элементами национальной валютной системы являются: национальная валюта; 
национальное регулирование международной валютной ликвидности; режим курса национальной 
валюты; национальное регулирование валютных ограничений и условий конвертируемости наци-
ональной валюты; режим национальных рынков валюты и золота; национальные органы, осу-
ществляющие валютное регулирование. 

Одним из элементов валютной системы может являться корзина валют, которая используется 
для оценки стоимости национальной валюты и управления ее курсом. Стоимость корзины валют – 
это сугубо расчетный параметр, средневзвешенный курс национальной валюты к тем валютам, 
которые больше всего используются во внешнеторговых расчетах. 

Стоимость корзины валют в Республике Беларусь до декабря 2022 года рассчитывалась как 
среднее геометрическое взвешенное двусторонних курсов белорусского рубля к доллару США 
(USD), евро (EUR), российскому рублю (RUB) за единицу иностранной валюты с весами 0,3, 0,2 и 
0,5 соответственно. Сложная внешнеэкономическая ситуация привела к тому, что с декабря 2022 
года наблюдается устойчивое увеличение объемов внешней торговли Республики Беларусь со 
странами ЕАЭС, прежде всего Российской Федерацией, а также Китайской Народной Республи-




