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ÁÅËÎÐÓÑÑÊÀß ÝÊÎÍÎÌÈÊÀ Â ÓÑËÎÂÈßÕ ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÈÕ ÑÀÍÊÖÈÉ:
ÑÎÑÒÎßÍÈÅ È ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÛ ÐÀÇÂÈÒÈß

Ìàòÿñ À.À.,
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò,

Ïîëåññêèé ãîñóäàðñòâåííûé óíèâåðñèòåò, ã. Ïèíñê, Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü

Áåëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà â ïîñëåäíèå ãîäû ñòîëêíóëàñü ñ ðÿäîì ñóùåñòâåííûõ ïðîáëåì è ðèñ-
êîâ. Â 2020 ã. îñíîâíîå íåãàòèâíîå âëèÿíèå íà ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
îêàçàëà ïàíäåìèÿ, ïðèâåäøàÿ ê ðàçðûâó ëîãèñòè÷åñêèõ öåïî÷åê, ïàäåíèþ ñïðîñà íà ðÿä óñëóã
(ïðåæäå âñåãî òðàíñïîðòíî-ëîãèñòè÷åñêèõ), à òàêæå ñîêðàùåíèþ öåí è ñïðîñà íà òðàäèöèîííûé
áåëîðóññêèé ýêñïîðò.

Â ñâîþ î÷åðåäü ðåçóëüòàòîì ýêîíîìè÷åñêèõ ñàíêöèé ñòàëî çàìåäëåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà,
à â äàëüíåéøåì è ñîêðàùåíèå (â 2022 ã.) âàëîâîãî âíóòðåííåãî ïðîäóêòà (ÂÂÏ), èíâåñòèöèé,
ýêñïîðòà òðàíñïîðòíûõ óñëóã, îïòîâîãî òîâàðîîáîðîòà è óõóäøåíèå äðóãèõ ïîêàçàòåëåé ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ (ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ íà-
ñåëåíèÿ è çàðàáîòíîé ïëàòû, äåôèöèòà ãîñáþäæåòà, ðîñòó öåí è äð.). Ñ äðóãîé ñòîðîíû, ïðèíÿòûå
ñâîåâðåìåííûå è àäåêâàòíûå ìåðû â îáëàñòè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ïîçâî-
ëèëè íå äîïóñòèòü äèñáàëàíñîâ â ýêîíîìèêå, à òàêæå ñòàáèëèçèðîâàòü âàëþòíûé êóðñ áåëîðóñ-
ñêîãî ðóáëÿ.

Â öåëîì â ïîñëåäíèå ãîäû â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå èìåëè ìåñòî íåîäíîçíà÷íûå òåíäåíöèè,
êîòîðûå ñ ó÷åòîì íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ ðÿäà âíåøíèõ (ïðåæäå âñåãî êîâèäíûõ îãðàíè÷åíèé è
ñåêòîðàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñàíêöèé) è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ ïðèâåëè ê îáùåìó óõóäøåíèþ
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå.

Â ÷àñòíîñòè, â 2020 ã. ïðîèçîøëî çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå âíåøíåòîðãîâîãî îáîðîòà (íà 14,1%)
è èíâåñòèöèé (íà 6% â öåëîì è íà 14,1% â îáîðóäîâàíèå), à òàêæå ñíèæåíèå òàêèõ ïîêàçàòåëåé,
êàê ãðóçîîáîðîò òðàíñïîðòà (íà 5,9%), îïòîâûé òîâàðîîáîðîò (íà 3,5%), ñòðîèòåëüñòâî (íà 1,6%),
ïðîìûøëåííîå ïðîèçâîäñòâî (íà 0,7%). Â òî æå âðåìÿ ñïàä ÂÂÏ (íà 0,7%) îêàçàëñÿ ìåíüøå, ÷åì â
äðóãèõ ñòðàíàõ. Ïî-âèäèìîìó, îïðåäåëåííîå âëèÿíèå íà äàííóþ ñèòóàöèþ îêàçàëè ñëåäóþùèå
ôàêòîðû: îòêàç îò ââåäåíèÿ çíà÷èòåëüíûõ äîïîëíèòåëüíûõ îãðàíè÷èòåëüíûõ ìåð â óñëîâèÿõ ïàí-
äåìèè, íåäîñòàòî÷íîå ðàçâèòèå äîëè óñëóã ïî ñðàâíåíèþ ñ áîëåå ðàçâèòûìè ñòðàíàìè, ñëîæèâøà-
ÿñÿ ñòðóêòóðà ïîòðåáëåíèÿ äîìàøíèõ õîçÿéñòâ. Â ñâîþ î÷åðåäü íàèáîëåå ïîëîæèòåëüíî íà äèíà-
ìèêó ÂÂÏ ïîâëèÿëî óâåëè÷åíèå â 2020 ã. ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû íà 8,8% è ðåàëüíûõ ðàñïîëà-
ãàåìûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ íà 4,7% [1].

Âìåñòå ñ òåì äîñòàòî÷íî ñëîæíàÿ ôèíàíñîâàÿ ñèòóàöèÿ ñôîðìèðîâàëàñü â ðåàëüíîì ñåêòîðå,
îñîáåííî íà ãîñïðåäïðèÿòèÿõ, ãäå åùå â 2018 ã. íàáëþäàëîñü óõóäøåíèå ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé.
Äàííûé ïðîöåññ òîëüêî óñêîðèëñÿ â 2020 ã. ×èñòàÿ ïðèáûëü ïî ñêîððåêòèðîâàííûì â ïîñëåäíåì
ãîäîâîì îò÷åòå äàííûì ñíèçèëàñü ïî îòíîøåíèþ ê ïðåäûäóùåìó ãîäó â öåëîì âî âñåõ îòðàñëÿõ íà
45,6%, â ïðîìûøëåííîñòè � íà 49,1% [1].

Ïîñêîëüêó â êðåäèòíîé çàäîëæåííîñòè ðÿäà âåäóùèõ ïðîìûøëåííûõ ãîñïðåäïðèÿòèé ïðåîá-
ëàäàëè âàëþòíûå êðåäèòû, âîçíèêëè äîïîëíèòåëüíûå ïðîáëåìû ñ èõ îáñëóæèâàíèåì, ñâÿçàííûå ñ
äåâàëüâàöèåé áåëîðóññêîãî ðóáëÿ. Êðîìå òîãî, â áàíêîâñêîé ñèñòåìå íàáëþäàëñÿ êðèçèñ ëèêâèä-
íîñòè â ñâÿçè ñ óõóäøåíèåì ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìèêè, à òàêæå
èçúÿòèåì âêëàäîâ íàñåëåíèåì. Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî îòòîê ñðåäñòâ ñ âàëþòíûõ âêëàäîâ ôèç-
ëèö çà 2020 ã. ñîñòàâèë 1,6 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ðóáëåâûõ � 0,6 ìëðä ðóá. [2].

Òåì íå ìåíåå â äîñòàòî÷íî ñëîæíîì â ýêîíîìè÷åñêîì îòíîøåíèè 2020 ã., íåñìîòðÿ íà ñîêðà-
ùåíèå äî ìèíèìóìà ðîññèéñêèõ ýíåðãåòè÷åñêèõ ïðåôåðåíöèé è ýêñïîðòíûõ ïîøëèí, óäàëîñü èç-
áåæàòü ñóùåñòâåííûõ äèñáàëàíñîâ. Ïðè ýòîì â ïåðâóþ î÷åðåäü ñëåäóåò îòìåòèòü äîñòèæåíèå
ïîëîæèòåëüíîãî âíåøíåòîðãîâîãî ñàëüäî ïî òîâàðàì è óñëóãàì â îáúåìå 1,95 ìëðä äîëë. ÑØÀ.
Ñ îäíîé ñòîðîíû, äàííîé ñèòóàöèè ñïîñîáñòâîâàëè òàê íàçûâàåìûå âñòðîåííûå ñòàáèëèçàòîðû,
êîãäà ïàäåíèå ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ àâòîìàòè÷åñêè ñîïðîâîæäàåòñÿ ñîêðàùåíèåì èìïîðòà
íåôòè. Ñ äðóãîé � ñîêðàùåíèå âíóòðåííåãî ñïðîñà (ïðåæäå âñåãî èíâåñòèöèîííîãî è çàìåäëåíèå
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ïîòðåáèòåëüñêîãî) ñäåðæèâàåò èìïîðò è âûðàâíèâàåò ñàëüäî. Òàê, èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïè-
òàë â 2020 ã. ñîêðàòèëèñü íà 6% [1].

Óëó÷øåíèþ (âûðàâíèâàíèþ) ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïî òîâàðàì è óñëóãàì
ñïîñîáñòâîâàëà è äåâàëüâàöèÿ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ (íà 35% ê åâðî è 23% ê äîëëàðó ÑØÀ). Â òî æå
âðåìÿ âûðîñëà íàãðóçêà ïî îáñëóæèâàíèþ ãîñóäàðñòâåííîãî è âàëîâîãî âíåøíåãî äîëãà.

Èç äðóãèõ âàæíåéøèõ îòäåëüíûõ êîìïåíñàòîðîâ ìîæíî ïðåæäå âñåãî îòìåòèòü ñëåäóþùèå. Â ïðå-
äûäóùèå ãîäû (2017�2019) íàðÿäó ñ ôèíàíñîâîé «ïîäóøêîé áåçîïàñíîñòè» â âèäå ïðîôèöèòà ãîñáþä-
æåòà áûëè íàêîïëåíû è îïðåäåëåííûå çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû (ÇÂÐ), èëè ìåæäóíàðîäíûå áàíêîâñ-
êèå àêòèâû (ÌÁÀ), êîòîðûå â 2020 ã. ñîêðàòèëèñü ñ 9,4 äî 7,4 ìëðä äîëë., ò. å. áîëåå ÷åì íà 20%.

Â ñâîþ î÷åðåäü äåôèöèò ãîñáþäæåòà â 2020 ã. ñîñòàâèë 2,7 ìëðä ðóá., èëè 1,8% ÂÂÏ. Áûëà
óâåëè÷åíà ôèíàíñîâàÿ ãîñïîääåðæêà ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Îáúåì äèðåêòèâíîãî êðåäè-
òîâàíèÿ âìåñòî ïðåäïîëàãàåìîãî ñîêðàùåíèÿ äî 740 ìëí ðóá. âûðîñ äî 2,4 ìëðä ðóá.

Â ñâîþ î÷åðåäü âíåøíåòîðãîâàÿ êîíúþíêòóðà (â ÷àñòè öåí è ñïðîñà) â 2021ã. íà òðàäèöèîí-
íûé áåëîðóññêèé ýêñïîðò â óñëîâèÿõ âîññòàíîâëåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè çíà÷èòåëüíî óëó÷øè-
ëàñü, à îñíîâíûå ñåêòîðàëüíûå ñàíêöèè åùå íå äåéñòâîâàëè. Áîëåå òîãî, ïîêóïàòåëè áåëîðóññêîé
ïðîäóêöèè â îæèäàíèè ââåäåíèÿ äàííûõ ñàíêöèé ñòðåìèëèñü óâåëè÷èâàòü åå çàêóïêè. Îäíîâðå-
ìåííî ñóùåñòâåííî óâåëè÷èëèñü ðîññèéñêèå ýíåðãåòè÷åñêèå ïðåôåðåíöèè ñ ó÷åòîì çíà÷èòåëüíî-
ãî ðîñòà ìèðîâûõ öåí íà ýíåðãîíîñèòåëè (îñîáåííî â ÅÑ íà ãàç).

Â ðåçóëüòàòå íåãàòèâíûå ïðîãíîçû ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé â ÷àñòè ïåðåõîäà
áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè â ðåöåññèþ íå ïîäòâåðäèëèñü. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî ïîëîæè-
òåëüíîå âëèÿíèå íà äèíàìèêó ÂÂÏ â 2021 ã. (ïðèðîñò íà 2,4%) â ïåðâóþ î÷åðåäü îêàçàë âíåøíèé
ñïðîñ [1]. Î ðàñøèðåíèè åãî è â öåëîì îá óëó÷øåíèè óñëîâèé âíåøíåé òîðãîâëè ñâèäåòåëüñòâóþò
ñðåäíèå öåíû íà áåëîðóññêèé òîâàðíûé ýêñïîðò è èìïîðò, òåìïû ïðèðîñòà ýêñïîðòà è ñàëüäî ïî
òîâàðàì è óñëóãàì.

Òàê, ýêñïîðò òîâàðîâ è óñëóã â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè óâåëè÷èëñÿ â 2021 ã. íà 33%. Ïðè ýòîì
ðîñò ýêñïîðòà ïðîèñõîäèë êàê çà ñ÷åò ñðåäíèõ öåí (ïðèìåðíî íà äâå òðåòè), òàê è ôèçè÷åñêèõ
îáúåìîâ (íà îäíó òðåòü). Â ñâîþ î÷åðåäü ïðèðîñò ñðåäíèõ èìïîðòíûõ öåí ñîñòàâèë â 2021 ã.
21,3%, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèÿõ âíåøíåé òîðãîâëè â äàííûé ïåðèîä. Êàê
ñëåäñòâèå � ïðîôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïî òîâàðàì è óñëóãàì çà 2021 ã. äîñòèã 3772 ìëí äîëë.
ÑØÀ, ÷òî ñâÿçàíî ñ áëàãîïðèÿòíîé âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðîé íà áåëîðóññêèé ýêñïîðò è ñ
óâåëè÷åíèåì ðîññèéñêèõ ïðåôåðåíöèé ïî ýíåðãîíîñèòåëÿì, à òàêæå ñ ïðîäîëæåíèåì ïîëèòèêè ïî
ñîêðàùåíèþ èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà è çàìåäëåíèþ ïîòðåáèòåëüñêîãî. Òàê, èíâåñòèöèè â îñíîâ-
íîé êàïèòàë ñîêðàòèëèñü íà 5,5%, à ïðèðîñò ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ çàìåä-
ëèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì ãîäîì äî 2,1%, ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû � äî 5,1% [1; 3].

 Ñëîæèâøèåñÿ îòíîñèòåëüíî áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ âî âíåøíåé òîðãîâëå, áåçóñëîâíî, îêàçà-
ëèñü íå òîëüêî âàæíåéøèì ôàêòîðîì ïðèðîñòà ÂÂÏ, íî è ñóùåñòâåííîãî óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî
ñîñòîÿíèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè (÷èñòàÿ ïðèáûëü ïî îòíîøåíèþ ê 2020 ã.
âîçðîñëà â 2,5 ðàçà), ÷òî ïîëîæèòåëüíî îòðàçèëîñü íà áþäæåòíîé è áàíêîâñêîé ñèñòåìàõ. Â ÷àñò-
íîñòè, äåôèöèò ãîñáþäæåòà â 2021 ã. ïðè ïðîãíîçèðóåìûõ 4 ìëðä ðóá. (2,6% ê ÂÂÏ) ôàêòè÷åñêè
ñîñòàâèë âñåãî 49 ìëí ðóá. (0,03% îò ÂÂÏ). Íåãàòèâíûå òåíäåíöèè (èçúÿòèå âêëàäîâ) â áàíêîâñ-
êîé ñèñòåìå áûëè êóïèðîâàíû ïîñðåäñòâîì îòíîñèòåëüíî æåñòêîé ÄÊÏ [1;2].

Òåì íå ìåíåå îòäåëüíûå íåãàòèâíûå òåíäåíöèè â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå ïîä âîçäåéñòâèåì
ñàíêöèé âñå æå îòìå÷åíû è â îòíîñèòåëüíî óñïåøíîì 2021 ã. Â ÷àñòíîñòè, ãðóçîîáîðîò òðàíñïîð-
òà ñîêðàòèëñÿ íà 3,6%, èíâåñòèöèè � íà 5,5%, îáúåì ïîäðÿäíûõ ðàáîò â ñòðîèòåëüñòâå � íà 13,3%,
ïðîäóêöèÿ ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà � íà 4% [1].

Îòìå÷åíî òàêæå îòñòàâàíèå Áåëàðóñè â 2021 ã. ïî òåìïàì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà â ñðàâíåíèè ñ
îòäåëüíûìè çàðóáåæíûìè ñòðàíàìè, âêëþ÷àÿ ñîïðåäåëüíûå è ãîñóäàðñòâà ÑÍÃ.

2022 ã. ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå ÷àñòè ñ ó÷åòîì ïðîèñõîäèâøèõ òåíäåíöèé â áåëîðóññêîé ýêî-
íîìèêå. Â I êâàðòàëå áëàãîïðèÿòíàÿ âíåøíåòîðãîâàÿ êîíúþíêòóðà ïðîëîíãèðîâàëàñü, ïîñêîëüêó
ïåðåä ââåäåíèåì ïîëíîìàñøòàáíûõ ñåêòîðàëüíûõ ñàíêöèé âñå ñòðåìèëèñü ïðîäàâàòü è ïîêóïàòü
âïåðåä. Òàê, ýêñïîðò òîâàðîâ è óñëóã â äîëëàðîâîì âûðàæåíèè óâåëè÷èëñÿ â ÿíâàðå-ôåâðàëå
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2022 ã. íà 19,5%. Ïðè ýòîì ïðèðîñò ýêñïîðòà ïðîèñõîäèë èñêëþ÷èòåëüíî çà ñ÷åò ýêñïîðòíûõ öåí
(íà 34,1%) ïðè îäíîâðåìåííîì ñîêðàùåíèè ôèçè÷åñêèõ îáúåìîâ (íà 9,4%). Îäíîâðåìåííî ïðè-
ðîñò ñðåäíèõ èìïîðòíûõ öåí ñîñòàâèë 21,1%, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèÿõ âíåø-
íåé òîðãîâëè â äàííûé ïåðèîä. Âñëåäñòâèå ýòîãî ïðîôèöèò ïëàòåæíîãî áàëàíñà ïî òîâàðàì è
óñëóãàì çà ÿíâàðü-ôåâðàëü 2022 ã. äîñòèã 726,5 ìëí äîëë. ÑØÀ, ÷òî ñâÿçàíî â ïåðâóþ î÷åðåäü ñ
áëàãîïðèÿòíîé âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðîé íà áåëîðóññêèé ýêñïîðò [4].

Â äàëüíåéøåì (óæå ñ ìàðòà) è îñîáåííî ñî II êâàðòàëà 2022 ã. ñ ââåäåíèåì ìàñøòàáíûõ ñåêòî-
ðàëüíûõ ñàíêöèé ïðîèçîøëî çíà÷èòåëüíîå óõóäøåíèå âàæíåéøèõ ïàðàìåòðîâ ñîöèàëüíî-ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû. Â ðåçóëüòàòå ÂÂÏ çà 2022 ã. ñîêðàòèëñÿ íà 4,7%, ÷òî ñâÿçàíî ñî ñíè-
æåíèåì âíåøíåãî è âíóòðåííåãî ñïðîñà, à òàêæå óõóäøåíèåì óñëîâèé âíåøíåé òîðãîâëè [1].

Ñîêðàùåíèå ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã (íà 5,2%) â 2022 ã. â ïåðâóþ î÷åðåäü âûçâàíî ââåäåííû-
ìè ñåêòîðàëüíûìè ñàíêöèÿìè. Â ñâÿçè ñ çàêðûòèåì îòäåëüíûõ ñòàòèñòè÷åñêèõ äàííûõ îá ýòîì
ìîæíî ñóäèòü ïî ýêñïîðòó ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ, êîòîðûé ñîêðàòèëñÿ â 2022 ã. íà 3702 ìëí
äîëë. ÑØÀ, èëè íà 15,5%. Ïðè ýòîì áûë ïðàêòè÷åñêè ïîëíîñòüþ óòðà÷åí åìêèé óêðàèíñêèé
ðûíîê, ãäå Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü â ïîñëåäíèå ãîäû èìåëà ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïîðÿäêà 3 ìëðä
äîëë. ÑØÀ. Äàííîå ïàäåíèå áûëî ÷àñòè÷íî êîìïåíñèðîâàíî ðîñòîì ýêñïîðòà ïîòðåáèòåëüñêèõ
òîâàðîâ íà 1769 ìëí äîëë. ÑØÀ (èëè íà 18,4%) è èíâåñòèöèîííûõ � íà 849 ìëí äîëë. ÑØÀ (èëè
íà 20,5%) [1].

Îäíîâðåìåííî ñîêðàùåíèå ÂÂÏ â 2022 ã. ñâÿçàíî ñ ïàäåíèåì ïðîèçâîäñòâà ïîä âîçäåéñòâèåì
ñàíêöèé â ðÿäå îòðàñëåé áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè: ïðîìûøëåííîñòè (íà 5,4%), ñòðîèòåëüñòâå (íà
10,7%), ãðóçîïåðåâîçêàõ (íà 25,4%), îïòîâîì òîâàðîîáîðîòå (íà 18%). Ê ñîæàëåíèþ, îôèöèàëü-
íûå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå ïî ÏÂÒ îòñóòñòâóþò [1].

Â ñâîþ î÷åðåäü äëÿ ñîõðàíåíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî âíåøíåòîðãîâîãî ñàëüäî ïî òîâàðàì è óñëó-
ãàì â óñëîâèÿõ ïàäåíèÿ ýêñïîðòà ïîä âîçäåéñòâèåì ñåêòîðàëüíûõ ñàíêöèé è íåäîïóùåíèÿ òàêèì
îáðàçîì äèñáàëàíñîâ â Áåëàðóñè ïðîâîäèòñÿ âïîëíå îáîñíîâàííàÿ ïîëèòèêà ïî ñäåðæèâàíèþ èì-
ïîðòà ïîñðåäñòâîì ñîêðàùåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà, ïðåæäå âñåãî èíâåñòèöèîííîãî. Â ÷àñòíîñòè,
èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë â 2022 ã. ïî îòíîøåíèþ ê óðîâíþ ïðåäûäóùåãî ãîäà ñîêðàòèëèñü
íà 19,1%, ðåàëüíûå ðàñïîëàãàåìûå äîõîäû íàñåëåíèÿ � íà 3,6%, ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà íàñåëå-
íèÿ � íà 1,8% [1].

Â ñâîþ î÷åðåäü ñîêðàùåíèå èíâåñòèöèé ñîïðîâîæäàëîñü åùå áîëåå çíà÷èòåëüíûì ïàäåíèåì
çàòðàò íà ïðèîáðåòåíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ è òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ (íà 29,8%), ÷òî ïðèâåëî ê
óìåíüøåíèþ èìïîðòà èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ íà 1037 ìëí äîëë. ÑØÀ, èëè íà 25%. Óìåíüøèë-
ñÿ òàêæå èìïîðò ïðîìåæóòî÷íûõ òîâàðîâ íà 2227 ìëí äîëë. ÑØÀ, èëè íà 8,2%, ÷òî â áîëüøåé
ìåðå ñâÿçàíî ñ äåéñòâèåì òàê íàçûâàåìûõ âñòðîåííûõ ñòàáèëèçàòîðîâ (íàïðèìåð, ñîêðàùåíèå
ýêñïîðòà íåôòåïðîäóêòîâ ñîïðîâîæäàåòñÿ ñíèæåíèåì èìïîðòà ðîññèéñêîé íåôòè). Â ðåçóëüòàòå
óäàëîñü íå òîëüêî ñîõðàíèòü, íî è óâåëè÷èòü ïîëîæèòåëüíîå âíåøíåòîðãîâîå ñàëüäî ïî òîâàðàì è
óñëóãàì ïî ìåòîäîëîãèè ïëàòåæíîãî áàëàíñà â îáúåìå 4565,6 ìëí äîëë. ÑØÀ. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå
ýòî âñå ñïîñîáñòâîâàëî äîïîëíèòåëüíîìó ïðèòîêó âàëþòû â ñòðàíó è îòíîñèòåëüíî ïðèåìëåìîìó
äåôèöèòó ãîñáþäæåòà â 2022 ã. íà óðîâíå 2 ìëðä ðóá. Áîëåå òîãî, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ðåàëüíîãî
ñåêòîðà áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè â ÷àñòè ÷èñòîé ïðèáûëè ñîõðàíèëîñü íà óðîâíå îòíîñèòåëüíî
óñïåøíîãî 2021 ã. [1].

Ïîñðåäñòâîì ðàñøèðåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà (îñîáåííî èíâåñòèöèîííîãî ñ ó÷åòîì ðåàëèçà-
öèè ñîâìåñòíûõ ïðîåêòîâ â ðàìêàõ Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà) è óâåëè÷åíèÿ ýêñïîðòà çà 9 ìåñÿöåâ
2023 ã. ïðèðîñò ÂÂÏ ñîñòàâèë 3,5%, ÷òî ïî÷òè ñîîòâåòñòâóåò äîñòàòî÷íî íàïðÿæåííîìó ãîäîâîìó
ïðîãíîçó â 3,8% [5].

Âíåøíèé ñïðîñ (â öåëîì ïðèðîñò ýêñïîðòà òîâàðîâ è óñëóã ñîñòàâèë çà 8 ìåñÿöåâ 2023 ã. ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðåäûäóùåãî ãîäà 5,2% (òîâàðîâ � 8,4%) ïîääåðæèâàëñÿ ïîñðåäñòâîì
åãî ïåðåîðèåíòàöèè íà ñòðàíû ÑÍÃ, ïðåæäå âñåãî ðîññèéñêèé ðûíîê. Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî
òîâàðíûé ýêñïîðò â ñòðàíû ÑÍÃ âûðîñ â òåêóùåì ãîäó íà 14,8% ïðè åãî ñîêðàùåíèè â äðóãèå
ñòðàíû íà 3,9% [5].

Â òî æå âðåìÿ îñíîâíûì äðàéâåðîì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîñëóæèë â òåêóùåì ãîäó âíóòðåí-
íèé ñïðîñ çà ñ÷åò èíâåñòèöèé è âîññòàíîâëåíèÿ ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà. Òàê, èíâåñòèöèè â
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îñíîâíîé êàïèòàë âûðîñëè çà ÿíâàðü-ñåíòÿáðü ïî îòíîøåíèþ ê àíàëîãè÷íîìó ïåðèîäó ïðîøëîãî
ãîäà íà 11,9%. Â ñâîþ î÷åðåäü ðåàëüíûå ðàñïîëàãàåìûå äîõîäû íàñåëåíèÿ çà 8 ìåñÿöåâ óâåëè÷è-
ëèñü íà 5,1%, ðåàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà � íà 10,1%. Îäíîâðåìåííî äàííàÿ ñèòóàöèÿ ïðèâåëà ê
óñêîðåíèþ èìïîðòà èíâåñòèöèîííûõ è ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ. Â ðåçóëüòàòå èìïîðò èíâåñòè-
öèîííûõ òîâàðîâ çà 8 ìåñÿöåâ âûðîñ íà 1,2 ìëðä äîëë. ÑØÀ, èëè 65%, ó÷èòûâàÿ ïðèðîñò èíâåñ-
òèöèé â îáîðóäîâàíèå çà 9 ìåñÿöåâ íà 27,4%. Àíàëîãè÷íàÿ ñèòóàöèÿ ñëîæèëàñü è ñ èìïîðòîì
ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ, êîòîðûé çà ÿíâàðü-àâãóñò óâåëè÷èëñÿ íà 2,85 ìëðä äîëë. ÑØÀ, èëè
54%. Êàê ñëåäñòâèå, çíà÷èòåëüíîå ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïî òîâàðàì è óñëóãàì â 2022 ã. ñìåíè-
ëîñü íåáîëüøèì îòðèöàòåëüíûì â òåêóùåì ãîäó (-24 ìëí äîëë. ÑØÀ) [5].

Ñî ñòîðîíû ïðåäëîæåíèÿ ïðèðîñòó ÂÂÏ ñïîñîáñòâîâàëà ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà â îñíîâíûõ
îòðàñëÿõ áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè. Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî ïðèðîñò ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîä-
ñòâà çà 9 ìåñÿöåâ 2023 ã. ñîñòàâèë 8,1%, ñòðîèòåëüñòâà � 12,3%. Â òî æå âðåìÿ ïðîèçâîäñòâî
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðîäóêöèè îñòàëîñü íà ïðåæíåì óðîâíå (99,8%), à ãðóçîïåðåâîçêè ïðîäîë-
æèëè ñâîå ïàäåíèå åùå íà 20%.

Ñëîæíî ïîëó÷èòü äàííûå î âëèÿíèè ñåêòîðàëüíûõ ñàíêöèé íà ïðîèçâîäñòâî, ýêñïîðò è ôè-
íàíñîâûå ïîêàçàòåëè ïî îòäåëüíûì âàæíåéøèì âèäàì òîâàðîâ è óñëóã (íåôòü è íåôòåïðîäóêòû,
êàëèéíûå óäîáðåíèÿ, ïðîäóêöèÿ äåðåâîîáðàáîòêè, êîìïüþòåðíûå óñëóãè). Ïðè ýòîì êîñâåííî î
äåéñòâèè ñàíêöèé ìîæíî ñóäèòü íå òîëüêî ïî ïðîìåæóòî÷íîìó ýêñïîðòó è åãî ñàëüäî, íî è ïî
ñðàâíåíèþ îòäåëüíûõ ïîêàçàòåëåé 2021 è 2023 ãã., êîãäà íàáëþäàëñÿ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Åñëè â
óñëîâèÿõ áëàãîïðèÿòíîé âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðû ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â 2,4% ñîïðîâîæäàë-
ñÿ ïîëîæèòåëüíûì ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè ïî òîâàðàì è óñëóãàì è ïðàêòè÷åñêè áåçäåôèöèòíûì
áþäæåòîì, òî â 2023 ã. ñèòóàöèÿ â ýòîì ïëàíå èçìåíèëàñü, íåñìîòðÿ íà áîëåå âûñîêèé ïðèðîñò
ÂÂÏ (3,5%). Áåçóñëîâíî, äàííûå òåíäåíöèè, êàê ïîêàçàë âûøåïðèâåäåííûé àíàëèç, â îïðåäåëåí-
íîé ìåðå ñâÿçàíû è ñ âîçäåéñòâèåì äðóãèõ ôàêòîðîâ.

Íåñìîòðÿ íà äîñòàòî÷íî ñëîæíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå èç-çà
íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ ñåêòîðàëüíûõ ñàíêöèé, â ïîñëåäíèå ãîäû óäàâàëîñü îáåñïå÷èòü îòíîñèòåëü-
íóþ ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ è ìîíåòàðíóþ ñòàáèëüíîñòü, âêëþ÷àÿ âàëþòíûé êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ.

Íàðÿäó ñ óñòðàíåíèåì äèñáàëàíñîâ âî âíåøíåé òîðãîâëå è ñîêðàùåíèåì âíóòðåííåãî ñïðîñà
äëÿ ñòàáèëèçàöèè êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü áûëè ïðèíÿòû äîïîëíèòåëü-
íûå ìåðû ïî ñäåðæèâàíèþ äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ è îãðàíè÷åíèÿì â îáëàñòè âàëþòíîãî ðåãóëè-
ðîâàíèÿ è êîíòðîëÿ. Âàæíåéøåå çíà÷åíèå èìåëè òàêæå ïðåäïðèíÿòûå â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
óñèëèÿ ïî ñòàáèëèçàöèè ðîññèéñêîãî ðóáëÿ.

Îñîáî ñëåäóåò îòìåòèòü òàêîé êîìïåíñàòîð, êàê ïðîâåäåíèå îòíîñèòåëüíî æåñòêîé äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè, íàïðàâëåííîé íà ñäåðæèâàíèå äåíåæíîãî ïðåäëîæåíèÿ (îñîáåííî â 2021 ã.
è ÷àñòè÷íî â 2022 ã.). Îäíîâðåìåííî â ýòè ãîäû ñóùåñòâåííî âûðîñëè âñå ïðîöåíòíûå ñòàâêè íà
äåíåæíîì ðûíêå, à òàêæå áûë îãðàíè÷åí äîñòóï áàíêîâ ê èíñòðóìåíòàì ïðåäîñòàâëåíèÿ ëèêâèä-
íîñòè Íàöèîíàëüíûì áàíêîì.

Ïîñëå ñêà÷êà âàëþòíîãî êóðñà â ñâÿçè ñ íà÷àëîì ðîññèéñêîé ÑÂÎ â Óêðàèíå è ââåäåíèåì
ìàñøòàáíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ñàíêöèé â öåëÿõ ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè áûëè ââåäåíû îïðåäåëåí-
íûå âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ. Â ÷àñòíîñòè, ïðîäàæà íàëè÷íîé âàëþòû íàñåëåíèþ îñóùåñòâëÿëàñü â
ðàìêàõ åå ïîêóïêè, ÷òî ïîçâîëèëî, â îòëè÷èå îò àâãóñòà 2020 ã., ñîõðàíèòü âàëþòíûå ðåçåðâû.

Áîëåå òîãî, ñâîåâðåìåííî â íîâóþ ðåäàêöèþ çàêîíà «Î âàëþòíîì ðåãóëèðîâàíèè è âàëþòíîì
êîíòðîëå» îò 30 èþíÿ 2020 ã. áûëà âíåñåíà ñòàòüÿ 7 ïî ââåäåíèþ îïðåäåëåííûõ âàëþòíûõ îãðàíè-
÷åíèé íà ñðîê íå áîëåå 1 ãîäà ïðè óõóäøåíèè ýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé ñèòóàöèè. Â äàëüíåé-
øåì ââåäåíû îãðàíè÷åíèÿ íà äâèæåíèå êàïèòàëà è ðåîðãàíèçàöèþ þðèäè÷åñêèõ ëèö ñ èíîñòðàí-
íûì êàïèòàëîì èç íåäðóæåñòâåííûõ ñòðàí (Óêàç Ïðåçèäåíòà ÐÁ ¹93 îò 14.03.2022 ã. «Î äîïîëíè-
òåëüíûõ ìåðàõ ïî îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ýêîíîìèêè», Óêàç Ïðåçèäåíòà ÐÁ
¹386 îò 31.10.2022 ã. «Î áþäæåòíîì ôèíàíñèðîâàíèè», Ïîñòàíîâëåíèå ÑÌ ¹436 îò 1.07.2022 ã.
«Î ïåðå÷íå ëèö»).

Åùå áîëåå æåñòêèå âàëþòíûå îãðàíè÷åíèÿ áûëè ââåäåíû â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ÷òî ïîçâî-
ëèëî ñòàáèëèçèðîâàòü è âåðíóòü ê äîêðèçèñíîìó óðîâíþ êóðñ ðîññèéñêîãî ðóáëÿ, îò êîòîðîãî
ñóùåñòâåííî çàâèñèò âàëþòíûé êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ. Ñðåäè íàèáîëåå âàæíûõ îãðàíè÷èòåëü-
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íûõ ìåð, íàïðàâëåííûõ íà ñòàáèëèçàöèþ ðîññèéñêîãî ðóáëÿ, ìîæíî îòìåòèòü ñëåäóþùèå: ââåäå-
íèå çàãðàäèòåëüíîé êîìèññèè íà ïîêóïêó äîëëàðà è åâðî íà áèðæå íà óðîâíå 12%, ÷òî ñäåëàëî
áåññìûñëåííûìè ñïåêóëÿòèâíûå ïîêóïêè íà êîðîòêèé è ñðåäíèé ñðîêè; âðåìåííîå ïðèîñòàíîâ-
ëåíèå ïðîäàæè âàëþòû íà âíóòðåííåì ðûíêå; ââåäåíèå îáÿçàòåëüíîé 80-ïðîöåíòíîé ïðîäàæè
âàëþòû ýêñïîðòåðàìè; ëèøåíèå âîçìîæíîñòè èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ íà âûâîä êàïèòàëà èç ñòðàíû
è äð. Îäíîâðåìåííî èç-çà ââåäåííûõ ñàíêöèé ðåçêî ñîêðàòèëñÿ èìïîðò ïðè ñîõðàíåíèè ïîñòóïëå-
íèÿ âàëþòû îò ýêñïîðòà ýíåðãîíîñèòåëåé, öåíû íà êîòîðûå çíà÷èòåëüíî âûðîñëè ïî ñðàâíåíèþ ñ
çàëîæåííûìè â áþäæåò.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ââåäåí ðàçîâûé ñáîð ñî ñâåðõïðèáûëè äëÿ óõîäÿ-
ùèõ ñ ðîññèéñêîãî ðûíêà èíîñòðàííûõ êîìïàíèé, ÷òî ïðèâåëî ê ïðîäàæå èõ àêòèâîâ ñî çíà÷èòåëü-
íîé ñêèäêîé. Ê ýòîìó ñëåäóåò äîáàâèòü îïðåäåëåííûå ïîòåðè èç-çà çàíèæåííîãî êóðñà ðîññèéñêî-
ãî ðóáëÿ ïðè âûâîäå êàïèòàëà.

Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü áûëè ïðèíÿòû è äðóãèå ìåðû ïî ñîêðàùåíèþ îòòîêà âàëþòû èç ñòðà-
íû, â ÷àñòíîñòè, îòñðî÷êà âûïëàò ïî ðîññèéñêèì êðåäèòàì è ïîëó÷åíèå äîïîëíèòåëüíîãî êðåäè-
òîâàíèÿ.

Â çàêëþ÷åíèå ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî îñíîâíûå íåãàòèâíûå òåíäåíöèè â áåëîðóññêîé ýêîíîìè-
êå ñâÿçàíû ñ ââåäåíèåì ñî II êâàðòàëà 2022 ã. ïîëíîìàñøòàáíûõ ñåêòîðàëüíûõ ñàíêöèé. ×òî êàñà-
åòñÿ 2021 ã. è I êâàðòàëà 2022 ã., òî âî ìíîãîì ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ áûëà íèâåëèðîâàíà â
ñòîðîíó óëó÷øåíèÿ îòíîñèòåëüíî áëàãîïðèÿòíîé âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðîé â ÷àñòè öåí è
ñïðîñà íà áåëîðóññêèé òðàäèöèîííûé ýêñïîðò. Â ðåçóëüòàòå óäàëîñü èçáåæàòü íåãàòèâíûõ ïðîãíî-
çîâ ïî ðàçâèòèþ áåëîðóññêîé  ýêîíîìèêè â äàííûé ïåðèîä ñî ñòîðîíû ìåæäóíàðîäíûõ ôèíàíñî-
âûõ îðãàíèçàöèé è îòäåëüíûõ íåçàâèñèìûõ ýêñïåðòîâ, õîòÿ è îôèöèàëüíûé ïðîãíîç ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû íà 2022 ã. (ïðèðîñò ÂÂÏ íà 2,9% ïðè ôàêòè÷åñêîì åãî ñîêðàùå-
íèè íà 4,7%) îêàçàëñÿ ÷ðåçìåðíî îïòèìèñòè÷íûì. Â òî æå âðåìÿ ñâîåâðåìåííàÿ êîððåêòèðîâêà
äàííîãî ïðîãíîçíîãî ïàðàìåòðà â 2021 ã. (ñ 3,5 äî 1,8%) â óñëîâèÿõ ñëîæèâøåéñÿ áëàãîïðèÿòíîé
âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðû è ïîñòåïåííîãî ïîýòàïíîãî ââåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ñàíêöèé ïî-
çâîëèëà îáåñïå÷èòü åãî äîñòèæåíèå (2,3%).

Ïðè îïðåäåëåíèè ïàðàìåòðîâ îôèöèàëüíîãî ïðîãíîçà íà 2023�2024 ãã., âèäèìî, èñõîäèëè èç
íèçêîé äèíàìèêè ïðåäûäóùèõ ëåò è ÷ðåçìåðíî îïòèìèñòè÷íûõ ïàðàìåòðîâ 5-ëåòíåé ïðîãðàììû
íà 2021�2025 ãã. Ïðè ýòîì íå ñîâñåì îïðàâäàííûì ïðåäñòàâëÿåòñÿ îòõîä îò ñöåíàðíîãî ïîäõîäà è
ôîðìèðîâàíèå áþäæåòà íà îñíîâå öåëåâîãî, à íå èíåðöèîííîãî âàðèàíòà, ÷òî ïðàêòèêîâàëîñü â
ïðåäûäóùèå ãîäû.

Ñóùåñòâåííîå óëó÷øåíèå âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðû â 2021 è íà÷àëå 2022 ã., íåäîïóùå-
íèå äèñáàëàíñîâ â ýêîíîìèêå è ïðèÿòèå ðÿäà êîìïåíñàöèîííûõ ìåð â îáëàñòè ìàêðîýêîíîìè÷åñ-
êîé è ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ïîçâîëèëè â öåëîì âðåìåííî ñàìîðòèçèðîâàòü ñóùåñòâóþùèå âíåø-
íåýêîíîìè÷åñêèå óãðîçû è ðèñêè, à òàêæå ñòàáèëèçèðîâàòü â öåëîì ýêîíîìè÷åñêóþ ñèòóàöèþ
â ñòðàíå è îáìåííûé êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ.

Âìåñòå ñ òåì ñ 2022 ã. Áåëàðóñü íåñåò îùóòèìûå ïîòåðè îò äåéñòâèÿ ñåêòîðàëüíûõ ñàíê-
öèé, êîòîðûå êîñíóëèñü â ïåðâóþ î÷åðåäü òðàäèöèîííîãî áåëîðóññêîãî ýêñïîðòà (íåôòü è
íåôòåïðîäóêòû, óäîáðåíèÿ, òðàíñïîðòíî-ëîãèñòè÷åñêèå óñëóãè, ÏÂÒ), èìïîðòà îáîðóäîâàíèÿ
è êîìïëåêòóþùèõ, çàðóáåæíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, óõîäà ñ áåëîðóññêîãî ðûíêà ðÿäà çàðóáåæ-
íûõ êîìïàíèé è äð.

Â áëèæàéøèå ãîäû Áåëàðóñè ïðèäåòñÿ áàëàíñèðîâàòü ìåæäó ñîõðàíåíèåì äîñòèãíóòîãî â ýêî-
íîìè÷åñêè ñëîæíûõ óñëîâèÿõ îòíîñèòåëüíîãî ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî ðàâíîâåñèÿ è ïîñòåïåííîé
ñòðóêòóðíîé àäàïòàöèåé ýêîíîìèêè ê ñóùåñòâóþùèì óãðîçàì è ðèñêàì. Ïðè ýòîì âàæíî ñòàâèòü
ðåàëüíûå çàäà÷è ïî òåìïîâûì ïîêàçàòåëÿì, íå äîïóñêàòü ñóùåñòâåííûõ äèñáàëàíñîâ, ïðèíèìàòü
ðàöèîíàëüíûå ðåøåíèÿ â îòíîøåíèè ñàíêöèé è ìàêñèìàëüíî ó÷èòûâàòü ïðè ðåàëèçàöèè ýêîíî-
ìè÷åñêîé ïîëèòèêè èìåþùèåñÿ óãðîçû è ðèñêè (ïðåæäå âñåãî â îòíîøåíèè êëþ÷åâûõ ôàêòîðîâ
ïðîèçâîäñòâà) ïðè ïðèíÿòèè àäåêâàòíûõ êîìïåíñàöèîííûõ ìåð.

Â ñâîþ î÷åðåäü ñîõðàíåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ìîíåòàðíîé ñòàáèëüíîñòè (âêëþ÷àÿ óñòîé-
÷èâîñòü êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ) âî ìíîãîì áóäåò îïðåäåëÿòüñÿ â êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå
îòíîñèòåëüíîé áëàãîïðèÿòíîñòüþ âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðû (ïðåæäå âñåãî òåìïàìè âîññòà-
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íîâëåíèÿ ìèðîâîé ýêîíîìèêè è öåíàìè íà ýíåðãîíîñèòåëè, òðàåêòîðèåé èçìåíåíèÿ êóðñà ðîññèé-
ñêîãî ðóáëÿ, óðîâíåì ðîññèéñêèõ ïðåôåðåíöèé ïî ýíåðãîíîñèòåëÿì), ñòåïåíüþ íåãàòèâíîãî âëèÿ-
íèÿ  ýêîíîìè÷åñêèõ  ñàíêöèé  è  óñïåøíîñòüþ  ïåðåîðèåíòàöèè  ÷àñòè  ýêñïîðòà  íà  äðóãèå  ðûíêè
(ïðåæäå âñåãî ðîññèéñêèé), ñêîðîñòüþ ñáëèæåíèÿ óñëîâèé õîçÿéñòâîâàíèÿ áåëîðóññêèõ ñóáúåêòîâ
ñ ðîññèéñêèìè â ðàìêàõ äîðîæíûõ êàðò è èíòåãðàöèîííûõ ïðîãðàìì Ñîþçíîãî ãîñóäàðñòâà, âîç-
ìîæíîñòÿìè ïåðåêðåäèòîâàíèÿ è ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, à òàêæå
ïðîäîëæåíèåì íà÷àòûõ ìàêðîêîððåêòèðîâîê ïî ñîêðàùåíèþ âíóòðåííåãî ñïðîñà è ðàöèîíàëèçà-
öèè ðàñõîäîâ ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè (ïðåæäå âñåãî ãîñóäàðñòâåííîãî).
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