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Согласно полученным данным, за два года структура операций в депозитарной системе не про-
изошло существенных изменений. Собственные операции Центрального депозитария снизились 
на 0,6%, количество учетных депозитарных операций по корсчетам депо возросли увеличилось на 
2,7%, обработка запросов «Сбор реестра» снизилось на 1,5%, переводы по разделам корсчетов 
«депо» снизилось на 1,6%, а также количество иных депозитарных операций уменьшилось на 2%.  

Как результат, можно выделить следующие проблемы в депозитарной системе, а также пути их 
решения: 

 Недостаток прозрачности. В депозитарной системе Беларуси наблюдается недостаток про-
зрачности в отношении прав и обязанностей депозитария, а также в отчетности и раскрытии ин-
формации. Для улучшения прозрачности необходимо разработать и внедрить соответствующие 
нормативные акты и стандарты, которые обеспечат более полную и доступную информацию для 
участников рынка. 

 Ограниченный доступ к услугам депозитария. В настоящее время доступ к услугам депо-
зитария ограничен определенным кругом участников рынка. Для решения этой проблемы можно 
рассмотреть возможность расширения доступа к услугам депозитария для широкого круга инве-
сторов, включая физических лиц. 

 Низкая степень автоматизации. Депозитарная система в Беларуси до сих пор характеризу-
ется низкой степенью автоматизации процессов, что приводит к повышению рисков и снижению 
эффективности. Для решения этой проблемы необходимо внедрить современные информацион-
ные технологии и системы, которые позволят автоматизировать процессы и улучшить качество 
обслуживания. 

Улучшение эффективности и прозрачности депозитарной системы в Республике Беларусь тре-
бует комплексного подхода и сотрудничества между государственными органами, депозитариями, 
участниками рынка и другими заинтересованными сторонами. Реализация вышеуказанных мер 
позволит развить депозитарную систему, создать благоприятные условия для инвестиций и спо-
собствовать развитию финансового рынка в Беларуси. 

Таким образом, депозитарные облигации являются важным инструментом для инвесторов, ко-
торые ищут стабильность и надежность в своих инвестициях. Они позволяют компаниям получать 
доступ к капиталу, а инвесторам – получать доход от своих инвестиций. Несмотря на то, что дан-
ный инструмент был введен на рынок недавно, он уже показал свою эффективность и привлека-
тельность для различных компаний и инвесторов. Однако, как и любой другой финансовый ин-
струмент, депозитарные облигации имеют свои преимущества и недостатки, которые необходимо 
учитывать при принятии решения об инвестировании. 
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В современном мире в условиях стремительных изменений, обусловленных активным и повсе-

местным внедрением цифровых технологий во все сферы жизни человека, в том числе и в сферу 
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экономики, возникает необходимость постоянного совершенствования достигнутого уровня циф-
ровизации экономики. Сегодня в связи с использованием новейших технологий для повышения 
эффективности финансовой системы, необходимостью регулируе-мого, более совершенного внут-
реннего и трансграничного денежно-кредитного взаимодействия происходит постепенное вытес-
нение наличных расчетов: путем перехода к безналичному расчету, а также, в некоторых странах, 
путем  перехода к цифровой валюте.  

Интерес к данной теме усиливается в условиях активной разработки глобальными технологи-
ческими компаниями частных валют, распространения криптовалют, которые не являются фиат-
ными деньгами и несут определенные риски финансовой стабильности.  

Финансовая система Республики Беларусь должна соответствовать изменяющимся запросам 
населения и субъектов хозяйствования в более быстрых, удобных, дешевых и безопасных сред-
ствах денежного обращения, содействовать внедрению инноваций в экономике. В этой связи 
большое количество исследований посвящено целесообразности внедрения цифровой валюты 
Центрального Банка (ЦВЦБ). 

В соответствии с проектным документом ”Концепция внедрения цифрового белорусского руб-
ля“, цифровой белорусский рубль (ЦБР) – национальная валюта Республики Беларусь, которая 
эмитируется Национальным банком Республики Беларусь (НБРБ) и учитывается на цифровых 
счетах участников платформы ЦБР. Это отражется соответствующими цифровыми записями в ре-
естре платформы ЦБР [1]. 

Введение цифрового белорусского рубля имеет ряд положительных сторон: 
1. Ускоренные транзакции с более низкими издержками; 
2. Усовершенствованную систему защиты пользовательских данных; 
3. Сниженные затраты на обслуживание валюты (по сравнению с наличными деньгами); 
4. Расширение доступности финансовых услуг для населения; 
5. Контроль за расходованием бюджетных средств; 
6. Проведение финансовых операций в офлайн-режиме. 
Также можно отметить, что цифровые валюты будут способствовать более продуктивной борь-

бе государств с мошенниками благодаря уменьшению денежной массы М0 в обращении, а также в 
дальнейшем положительно повлияют на эффективность реализации денежно-кредитной политики 
для обеспечения стабильности экономик и нормализации уровня инфляции. 

Несмотря на ряд преимуществ введения ЦБР, это может повлечь за собой и некоторые негатив-
ные последствия, которые можно обозначить как потенциальные риски. К ним можно отнести: 

1. Потенциальная невозможность качественного применения свойства “окрашиваемости” циф-
рового рубля. Риск, связанный с данной особенностью новой формы валюты, состоит в возраста-
нии роли расчетов в наличной денежной форме.  

Проанализируем данные годового темпа прироста денежного агрегата М0 (широкая денежная 
масса – наличные деньги в обращении и средства населения и предприятий на счетах в банках) в 
Республике Беларусь за последние 5 лет (2019–2023гг.) (рисунок). 

 

 
 

Рисунок – Прирост объема денежного агрегата М0 в Республике Беларусь за 2019–2023гг., % 
Примечание – Источник: собственная разработка на основании [2] 
 
Данные рисунка позволяют сказать, что объем наличных денег в обращении растёт. Так денеж-

ный агрегат М0 в 2019 году составлял 6,9%, а в 2023 уже – 11,3%, что свидетельствует о росте зна-
чения наличной формы денег в Республике Беларусь. 
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2. Риск, связанный с утечкой данных граждан, использующих цифровой рубль. Концентрация 
огромного количества данных в одном учреждении – Центральном банке может привести к увели-
чению рисков конфиденциальности для граждан. Соответственно, если платежные данные всех 
граждан будут сосредоточены в базах данных Центрального банка, это создаст стимулы для мас-
совых кибератак, особенно в условиях геополитической нестабильности. 

Следовательно, даже небольшой недостаток безопасности системы может впоследствии обер-
нуться серьезным недоверием населения к цифровому рублю и Центральному банку в целом. 

3. Риски введения цифровых денег связаны также с тем, что проект может не окупиться. Даже 
учитывая тот факт, что введение ЦБР будет успешно реализовано, значительная часть населения 
Республики Беларусь, в силу недостаточного уровня финансовой грамотности не смогут осуще-
ствить переход на цифровой рубль. 

В августе 2023 года Российская Федерация смога запустить пилотный проект по внедрению 
цифрового российского рубля. Также в настоящее время четыре страны находятся на стадии реа-
лизации пилотных проектов введения цифровой валюты центробанков — это Китай, Индия, Гана 
и Уругвай. Еще 17 стран, включая Швецию, Южную Корею и  Японию, находится на стадии тех-
нологического тестирования своих решений для цифровых валют. А более 50 государств сейчас 
изучают возможность применения цифровых национальных валют.  

При этом некоторые государства приостановили планы по внедрению цифровых валют или во-
все отказались от них. Например, в Дании отмечали, что потенциальные выгоды от введения циф-
ровой валюты центрального банка для домашних хозяйств и предприятий не превысят возникаю-
щие проблемы [1]. 

Учитывая вышеуказанные риски, возможно определить некоторые варианты их нивелирования: 
1. Увеличение доверия населения к цифровому рублю. Оно может быть достигнуто путем пуб-

ликации Центральным банком последних результатов проводящихся исследований в области пер-
спектив и рисков введения цифрового рубля. В частности, особое внимание должно быть уделено 
вопросам обеспечения конфиденциальности данных пользователей, скорости и стоимости тран-
закций с цифровым рублем, а также инструкциям по практическому использованию гражданами 
цифрового рубля.  

2. Повышение уровня финансовой грамотности. В настоящее время происходит постепенное 
увеличение количества массовых образовательных программ и мероприятий, направленных на 
повышение уровня финансовой грамотности населения, особенно для школьников и пенсионеров 
[3]. Возможно, стоит определить пути дальнейшего расширения информационного взаимодей-
ствия с гражданами через СМИ и Интернет, которые позволят охватить более широкую аудито-
рию для распространения знаний в сфере финансовой грамотности.  

3. Нивелирование репутационного риска. Данный риск может быть снижен за счет предвари-
тельной качественной подготовки Центральным банком плана действий в различных критических 
для функционирования системы ситуациях. Грамотные и быстрые решения возникающих проблем 
будут свидетельствовать о профессионализме работников Центрального банка.  

Подводя итог вышесказанному, можно сделать вывод, что введение цифрового белорусского 
рубля имеет как положительные стороны: ускоренные транзакции с более низкими издержками, 
расширение доступности финансовых услуг для населения и другие, так и отрицательные сторо-
ны, которые можно обосновать как потенциальные риски. К ним, в частности, можно отнести 
риск, связанный с утечкой данных граждан и тотальный контроль финансовых действий субъек-
тов, использующих цифровой рубль. Также были рассмотрены пути нивелирования этих рисков. 
Так при эффективной работе Центрального Банка Республики Беларусь по подготовке населения к 
введению ЦБР и при наличии достаточной материально-технической базы эти риски можно 
уменьшить. 
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По оценкам ООН, ежегодно из недр Земли извлекается около 100 миллиардов тонн полезных 

ископаемых. Треть земной поверхности на планете подвергается серьезной деградации, а плодо-
родные почвы ежегодно теряются в объеме 24 миллиардов тонн. Почти половина лесов, которые 
когда-то покрывали планету, уже уничтожены. Биоразнообразие стремительно утрачивается. 
Грунтовые воды быстро истощаются. На Земле скопились сотни миллиардов тонн промышленных 
отходов. 

Беларусь работает над эффективным использованием природных ресурсов с целью сохранения 
окружающей среды, обеспечения устойчивого развития и улучшения качества жизни населения.  

Выгодное расположение Беларуси в центре Европейского континента обеспечило ей доступ к 
разнообразным природным ресурсам, таким как леса, минеральные ресурсы и водные ресурсы. 

Внедряя эффективные методы использования, Беларусь стремится повысить производитель-
ность, сократить количество отходов и свести к минимуму воздействие на окружающую среду [1]. 

Одним из основных аспектов эффективного использования природных ресурсов являются вод-
ные ресурсы. 

Хозяйственная деятельность человека оказывает прямое воздействие на водные ресурсы не 
только с позиции изменения (перераспределения) их количества, но и с позиций изменения их ка-
чества. Большой ущерб окружающей среде наносит загрязнение поверхностных и подземных вод, 
вызванное сбросом сточных вод от стационарных, линейных и диффузных источников. Причем 
проблемы качества воды характерны как для развитых, так и для развивающихся стран. Плохое 
качество воды напрямую влияет на здоровье людей, которые полагаются на эти источники в каче-
стве основного источника водоснабжения. Как указано во Всемирном докладе ООН о состоянии 
водных ресурсов за 2017 г. во всем мире более 80 % всех сточных вод возвращается в окружаю-
щую среду без очистки. В странах с высоким уровнем дохода очистку проходят около 70 % ком-
мунально-бытовых и промышленных сточных вод, в странах с уровнем дохода выше среднего – 38 
%, в странах с уровнем дохода ниже среднего – не более 28 %, а в странах с низким уровнем дохо-
да ту или иную обработку проходят только 8 % сточных вод. Для решения проблем водопользова-
ния и эффективности использования водных ресурсов происходит модернизация систем водо-
снабжения, включая замену устаревших трубопроводов, с целью сокращения потерь воды и обес-
печения эффективного расходования ресурса. Принимаются меры по оптимизации систем водоот-
ведения, включая внедрение современных технологий и повышение эффективности очистных со-
оружений, чтобы сократить загрязнение поверхностных и подземных вод. Ведется работа по раз-
витию систем ирригации в сельском хозяйстве с использованием современных технологий, таких 
как капельное орошение, чтобы обеспечить эффективное использование воды при выращивании 
растений и сельскохозяйственных культур. Беларусь активно занимается охраной водных экоси-
стем, включая озера, реки и болота. Существуют специальные программы по восстановлению и 
охране экосистем, а также регулярные мониторинг и оценка качества воды. В стране проводится 
строгий контроль за соблюдением экологических норм и стандартов, чтобы предотвратить загряз-
нение водных ресурсов. Предпринимаются меры по сокращению выбросов промышленных и бы-




