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Аннотация: оценка финансового состояния предприятия необходима для контроля за 
текущим положением организации и определения перспектив её развития. 
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Abstract: assessing the financial condition of an enterprise is necessary to monitor the current 

position of the organization and determine the prospects for its development. 
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Постановка проблемы. Важным аспектом общей экономической 

характеристики предприятия является оценка его финансового состояния, т.к. 
она определяет степень финансовой устойчивости, платежеспособности и 
прибыльности предприятия в данный момент и позволяет спрогнозировать 
дальнейшее положение предприятия. 

Анализ предыдущих исследований и публикаций. При проведении 
анализа были изучены: учебно-методическое пособие Бухтик М.И. 
«Финансовый менеджмент», Методические рекомендации по проведению 
комплексной системной оценки финансового состояния организаций: 
утверждённые приказом Министерства финансов Республики Беларусь от 
14.10.2021 №351. 

Цель исследования - оценка финансового состояния ОАО «ВолМет». 
Основные результаты исследования. Финансовое состояние 

хозяйствующего субъекта определяет его стабильное финансовое положение, 
которое характеризуется постоянным превышением доходов над расходами, 
свободным управлением денежными потоками и низким уровнем риска 
банкротства.  

В соответствии с Методическими рекомендациями по проведению 
комплексной системной оценки финансового состояния организаций 
(утверждённых Приказом Министерства финансов Республики Беларусь от 
14.10.2021 №351), оценка организации осуществляется на основе расчета 
значений показателей по категориям ликвидности, финансовой устойчивости и 
прибыльности. При оценке организации анализируются значения показателей и 
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их динамика, на основании которых делается вывод о ее финансовом состоянии. 
В качестве минимального анализируемого горизонта расчета показателей 
рекомендуется использовать отчетный период (данные за период с 1 января по 
отчетную дату периода, за который составляется отчетность), а также три 
предыдущих сопоставимых периода [3]. 

В качестве субъекта исследования принимается ОАО «ВолМет», которое 
является организацией, специализирующейся на производстве замочных 
изделий. ОАО «ВолМет» расположено по адресу г. Волковыск, ул. 
Красноармейская, 23. Организация осуществляет такие виды деятельности как 
производство продукции производственно-технического назначения, литье 
лёгких металлов, обработка и покрытие металлов и др. [1, 2].  

Для оценки платежеспособности (в соответствии с Методическими 
рекомендациями) рассчитываются показатели ликвидности, которые 
характеризуют способность организации исполнять краткосрочные 
обязательства и включают в себя текущую ликвидность, быструю ликвидность, 
свободный денежный поток, оборачиваемость краткосрочной кредиторской, 
дебиторской задолженности и запасов, а также финансовый цикл [3].  

Так же в соответствии с Постановлением Министерства финансов 
Республики Беларусь, Министерства экономики Республики Беларусь от 
27.12.2011 №140/206, для анализа платежеспособности используется 
коэффициенты абсолютной ликвидности, обеспеченности собственными 
оборотными средствам, обеспеченности обязательств активами [4].  

Рассмотрим значения показателей ликвидности ОАО «ВолМет» за 
анализируемый период, представленные в табл. 1.  

Таблица 1 
Показатели ликвидности ОАО «ВолМет» за 2019-2022 гг.* 

Показатели 2019 г. 2020 г. 2021 г. 2022 г. Норматив 

1. Коэффициенты ликвидности:      

- текущей; 0,77 0,73 0,84 0,85 1,3 

- быстрой; 0,26 0,31 0,47 0,33 >1 

- абсолютной. 0,002 0,006 0,003 0,0004 >0,2 

2. Свободный денежный поток, тыс. 
руб. 

147 292 -44 -44 Положительный 
прирост 

3. Оборачиваемость краткосрочной 
кредиторской задолженности, дней 

х 153 158 151 Сокращение 
цикла 

4. Оборачиваемость краткосрочной 
дебиторской задолженности, дней 

х 52 68 64 Сокращение 
цикла 

5. Оборачиваемость запасов, дней х 101 81 85 Сокращение 
цикла 

6. Финансовый цикл, дней х -1 -9 -2 Сокращение 
цикла 

7. Коэффициенты обеспеченности:      

- собственными оборотными 
средствами; 

-0,29 -0,36 -0,19 -0,17 0,2 

- обязательств активами. 0,48 0,53 0,6 0,54 <0,85 
*Составлена по данным: [1, 2]. 
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Значение текущей ликвидности находится ниже нормативного значения на 
протяжении всего анализируемого периода. Это означает, что у организации 
недостаточно краткосрочных активов, которые могут быть моментально 
конвертированы в денежные средства для исполнения краткосрочных 
обязательств. Значение менее 1, в соответствие с Методическими 
рекомендациями, свидетельствует о наличии критического риска. 

Показатель быстрой ликвидности также не достигает нормативного 
значения – это означает, что финансовое состояние организации не устойчиво в 
краткосрочном периоде при возникновении сложностей с реализацией 
продукции, товаров, работ, услуг. Коэффициент быстрой ликвидности находится 
на уровне ниже 0,7, что свидетельствует о критическом риске. 

Коэффициент абсолютной ликвидности не достигает норматива в течение 
исследуемого периода. Это означает, что предприятие не сможет быстро 
рассчитаться по долгам, если все кредиторы внезапно захотят вернуть средства. 

Анализ свободного денежного потока необходимо осуществлять в 
динамике. Отклонение показателя в 2022 году по сравнению с 2019 годом 
составляет -191 тыс. руб. По данным табл. 1 видно, что показатель не имеет 
устойчивого положительного прироста. 

Показатель оборачиваемости краткосрочной кредиторской задолженности 
при оптимальных условиях должен иметь тенденцию к сокращению. В случае с 
ОАО «ВолМет» нельзя говорить об ярко выраженной отрицательной динамике. 
В 2021 году показатель вырос на 5 дней (или на 3,27%) по сравнению с 2020 
годом. В то время как в 2022 году показатель снизился на 7 дней (или 4,43%) по 
сравнению с 2021 годом. Это может свидетельствовать о наличие в 2022 году 
оптимальных условий расчётов с кредиторами. 

Оборачиваемость краткосрочной дебиторской задолженности имеет такую 
же динамику, как и предыдущий показатель: в 2021 году произошёл скачок на 16 
дней (или 30,77%), а в 2022 году спад на 4 дня (или на 5,88%). Такое значение 
показателя возможно ввиду своевременного погашения краткосрочной 
дебиторской задолженности.  

Оборачиваемость запасов имеет отрицательную динамику, что отражает 
способность организации эффективно их реализовывать. Так, показатель в 2022 
году по сравнению с 2020 годом сократился на 16 дней (или 15,84%).  

Показатель финансового цикла является отрицательным, что значит 
наличие у предприятия достаточного количества средств для обеспечения своих 
производственных процессов. Отрицательное значение коэффициента 
обеспеченности собственными оборотными средствами может 
свидетельствовать о недостатке собственных источников для формирования 
хозяйственных средств. Коэффициент обеспеченности обязательств активами 
находится ниже нормы, что означает неспособность организации рассчитаться 
по своим финансовым обязательствам после реализации активов. 

Для анализа финансовой устойчивости, в соответствии с Методическими 
рекомендациями, используются коэффициенты финансового левериджа, 
покрытия процентных выплат, а также отношения процентных обязательств к 
прибыли до налогообложения, начисления процентов и амортизации [3]. Рассчёт 
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показателей финансовой устойчивости ОАО «ВолМет» за анализируемый 
период представлен в табл. 2. 

Таблица 2 
Показатели финансовой устойчивости ОАО «ВолМет» за 2019-2022 гг.* 

Показатели 2019 г. 2020 г. 2021 г. 2022 г. Норматив 

Коэффициент финансового левериджа 0,9 1,1 1,5 1,2 <0,5 

Коэффициент покрытия процентных выплат -0,63 1,3 1,3 1,6 >2 

Коэффициент отношения процентных 
обязательств к EBITDA 

-14,7 5,5 5,6 3,5 <1,5 

*Составлена по данным: [1, 2]. 
 

В течение анализируемого периода коэффициент финансового левериджа 
выше нормативного значения. В 2019 году его значение находится в пределах 
низкого риска (от 0,5 до 1). В 2020-2022 гг. значение находится в диапазоне 
среднего риска неисполнения организацией обязательств. Данный коэффициент 
находится на достаточно высоком уровне, что свидетельствует о зависимости 
ОАО «ВолМет» от внешнего финансирования.  

В 2019 году значение коэффициента покрытия процентных выплат ниже 1 
свидетельствовало о том, что ОАО «ВолМет» было не в состоянии обеспечить 
своевременную выплату процентов своим кредиторам и имело финансовые 
трудности. Нормативного значения данный показатель так и не достиг в 
анализируемом периоде. Однако, имеется положительная динамика, и 
показатель постепенно приближается к 2. По состоянию на 2022 год показатель 
находится в пределах низкого риска (от 1,5 до 2).  

Коэффициент отношения процентных обязательств к EBITDA в 2020-
2022 гг. находится на уровне выше 3, что свидетельствует о высокой долговой 
нагрузке организации и наличии высокого риска неспособности ОАО «ВолМет» 
своевременного исполнить свои обязательства по кредитам, займам и 
лизинговым платежам. О том же свидетельствует отрицательное значение 
показателя в 2019 году. 

Показатели прибыльности, в соответствии с Методическими 
рекомендациями, характеризуют способность организации получать прибыль и 
включают рентабельность активов, собственного капитала, инвестиций, точку 
безубыточности и запас финансовой прочности. Значения данных показателей 
для ОАО «ВолМет» представлены в табл. 3. 

Показатель рентабельности активов находится значительно ниже 
норматива в течение всего анализируемого периода, что свидетельствует о 
высоком риске и неэффективной работе предприятия. Рентабельность 
собственного капитала находится на уровне 0,1% на протяжении всего 
анализируемого периода при нормативе показателя 15%. Такая ситуация говорит 
о высоком риске, а также о неэффективном использовании собственного 
капитала предприятием. Точка безубыточности в 2022 году составила 1041 тыс. 
руб. Запас финансовой прочности имеет положительную динамику и находится 
на уровне выше 10% на протяжении всего анализируемого периода. Это 
означает, что организация обладает устойчивым запасом финансовой прочности 
на случай, если объёмы реализации продукции, товаров, работ и услуг снизятся. 
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Таблица 3 
Показатели прибыльности ОАО «ВолМет» за 2019-2022 гг.* 

Показатели 2019 г. 2020 г. 2021 г. 2022 г. Норматив 
Рентабельность активов, % х 0,04 0,05 0,04 >8 
Рентабельность собственного капитала, % х 0,1 0,1 0,1 >15 
Рентабельность инвестиций, % х 3,8 4 5,4 Положительный 

прирост 
Точка безубыточности, тыс. руб. 789 716 870 1041 - 
Запас финансовой прочности, % 89,3 90,2 90,8 91,1 Положительный 

прирост 
*Составлена по данным: [1, 2]. 
 
Выводы. По результатам анализа можно сделать вывод о том, что 

деятельность ОАО «ВолМет» сопряжена с высоким уровнем риска и в случае 
непредвиденных обстоятельств предприятие не будет способно быстро 
рассчитаться со своими кредиторами.  

Для изменения ситуации в лучшую сторону рекомендуется повысить 
коэффициент текущей ликвидности за счёт снижения краткосрочных 
обязательств, в частности, уменьшить долю краткосрочных кредитов и займов. 
Необходимо повысить коэффициент абсолютной ликвидности за счёт 
увеличения краткосрочных финансовых вложений (по состоянию на 2022 год их 
величина была нулевой). Рекомендуется повысить коэффициент обеспеченности 
собственными оборотными средствами за счёт увеличения собственного 
капитала и краткосрочных активов.  

Рентабельность собственного капитала необходимо повысить за счёт 
увеличения чистой прибыли предприятия. Увеличить чистую прибыль на ОАО 
«ВолМет» можно с помощью внедрения нового современного оборудования, так 
как имеющийся парк оборудования устарел морально и физически. Помимо 
этого, необходима смена технологий производства и внедрение новых 
инновационных видов продукции. 
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