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Экономическая сущность и классификация финансовых инструментов 
привлечения инвестиций

Василевски Даниэль Павлович, аспирант; 
Давыдова Наталья Леонтьевна, кандидат экономических наук, доцент

Полесский государственный университет (г. Пинск, Беларусь)

Устойчивое развитие предприятия в условиях дина-
мично меняющейся внешней среды зависит от многих 

факторов, в числе которых ключевое место занимает вос-
производство капитала, его поддержание и расширение. 
Решить эту и ряд других задач позволяют инвестиции.

Процесс вложения инвестиций, представляющий 
собой движение капитала от инвестора к заемщику, при-
нимает форму конкретных финансовых инструментов 
(кредит, акции, облигации и т. д.). Именно относительно 
финансовых инструментов чаще всего происходит стол-
кновение интересов сторон инвестиционного процесса, и 
именно выбор финансового инструмента позволяет заем-
щику сформировать своего будущего инвестора. Поэтому, 
в числе составляющих инвестиционной деятельности не 
последнее место занимает процесс выбора финансовых 
инструментов привлечения инвестиций, которые и явля-
ются предметом данного исследования.

Финансовые инструменты — экономическая кате-
гория, появление которой связано с развитием рынка 
ценных бумаг, однако не ограничивается последними, а 
включает в себя достаточно широкий спектр механизмов, 
обусловленных осуществлением организацией финан-
совой деятельности. Финансовые инструменты находятся 
в постоянном развитии, что связано с появлением раз-
личных их видов с новыми качествами, характеристиками 
и целями.

Финансовые инструменты — экономическая категория, 
появление которой связано с развитием рынка ценных 
бумаг, однако не ограничивается последними, а включает 
в себя достаточно широкий спектр механизмов, обуслов-
ленных осуществлением организацией финансовой дея-
тельности. Финансовые инструменты находятся в посто-

янном развитии, что связано с появлением различных их 
видов с новыми качествами, характеристиками и целями.

Финансовый инструмент представляет собой договор, 
результатом которого становится одновременное возник-
новение финансового актива у одной стороны и финан-
сового обязательства и/или долевого инструмента — у 
другой стороны договора  [3].

Основными характеристиками финансовых инстру-
ментов является их способность генерировать будущие 
денежные потоки, торговаться на организованном и неор-
ганизованном рынках и заключать в себе денежную цен-
ность.

К финансовым инструментам мы отнесём только те 
инструменты, которые могут быть использованы хозяй-
ствующими субъектами для привлечения инвестиций, а 
именно:

 — денежные средства (прибыль, амортизационные от-
числения и т. д.);

 — акции (обыкновенные и привилегированные);
 — облигации (включая еврооблигации);
 — вексель;
 — производные ценные бумаги (депозитарные рас-

писки, опционные свидетельства);
 — кредит (банковский, бюджетный, лизинг);
 — залоговое свидетельство (закладная)  [4].

Выбор финансовых инструментов привлечения инве-
стиций сложный и трудоемкий процесс, с которым, так 
или иначе, сталкиваются практически все хозяйствующие 
субъекты. Однако, по разным причинам этот выбор дела-
ется не всегда эффективно.

При привлечении инвестиций предприятие должно 
внимательным образом соотносить свои потребности в 
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капитале и особенности деятельности, с преимуществами 
и недостатками финансовых инструментов привлечения 
инвестиций. Делая таким образом выбор в сторону кон-
кретного финансового инструмента или их портфеля.

Выбор финансового инструмента привлечения инве-
стиций в рамках инвестиционного процесса на предпри-
ятии связан с определением источников финансирования 
инвестиций и подбором механизмов привлечения инве-
стиций  [5]. Тем самым, возникает необходимость в рас-
смотрении этих понятий и взаимосвязи их между собой.

Источники финансирования — это функционирующие 
и ожидаемые каналы получения финансовых средств, а 
также список экономических субъектов, которые могут 
предоставить эти финансовые средства  [1].

Существуют различные классификации источников 
финансирования инвестиций. Наибольшую важность 
имеет классификация по отношениям собственности, раз-
деляющая источники финансирования инвестиций на соб-
ственные, заемные и привлеченные  [6].

Охарактеризовав источники и инструменты финанси-
рования инвестиций, рассмотрим механизмы привлечения 
инвестиций. Механизм привлечения инвестиций — сово-

купность видов деятельности и соответствующей законо-
дательной и нормативно правовой базы, позволяющих хо-
зяйствующему субъекту осуществлять инвестиционный 
процесс  [2].

Поскольку механизмы обеспечивают осуществление 
привлечения инвестиций посредством финансовых ин-
струментов, то очевидно, что они связаны и с источниками 
финансирования инвестиций. Можно выделить пять ос-
новных механизмов привлечения инвестиций:

 — Бюджетная система;
 — Фондовый рынок;
 — Банковская система;
 — Лизинг;
 — Реинвестирование прибыли и амортизация.

Взаимосвязь источников финансирования, финан-
совых инструментов и механизмов привлечения инве-
стиций можно представить в виде схемы (рис. 1). Она со-
стоит из трех блоков, каждому из которых соответствует та 
или иная анализирующая составляющая. Из схемы можно 
делать выводы о взаимосвязях источников финансиро-
вания инвестиций, механизмов их привлечения и финан-
сирования инструментов.

Рис. 1. Взаимосвязь источников финансирования инвестиций, механизмов привлечения инвестиций  
и финансовых инструментов

Предложенная схема, в зависимости от источников фи-
нансирования инвестиций и механизмов их привлечения, 
позволяет всесторонне описать финансовые инструменты 
привлечения инвестиций, от выбора которых зависит эф-
фективность привлечения инвестиций на предприятие.

Таким образом, для осуществления своей деятель-
ности, предприятие нуждается в инвестициях. Суще-
ствует ряд источников финансирования инвестиций, для 
которых свойственны определенные механизмы привле-
чения инвестиций. Механизмы привлечения инвестиций 
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позволяют осуществлять инвестирование посредством 
финансовых инструментов привлечения инвестиций. Учет 
особенностей источников финансирования инвестиций 
должен быть одним из этапов планирования привлечения 
инвестиций на предприятие. Поскольку от их выбора, на-

ряду с другими факторами, в конечном итоге зависит, как 
экономическая эффективность привлечения инвестиций, 
так и распределение собственности в результате привле-
чения инвестиций.

Литература:

1. Кураков, Л. П. Экономика и право: словарь-справочник./ Л. П. Кураков, В. Л. Кураков, А. Л. Кураков. — М.: 
Вуз и школа. 2004.

2. Новиков, А. В. Фондовый рынок как механизм привлечения инвестиций. / Отв. ред. Ю. В Гусев — Новосибир-
ская государственная академия экономики и управления. Новосибирск: НГАЭиУ, 2000. — 223 с.

3. Об утверждении национального стандарта финансовой отчетности 32 «Финансовые инструменты: представ-
ление информации» (НСФО 32)  [Электронный ресурс]: постановление Совета директоров Нац. банка Респу-
блики Беларусь от 27 дек. 2007 г. №  406: в ред. постановления Совета директоров Нац. банка Республики Бела-
русь от 21.03.2008 №  79 // ЭТАЛОН. Законодательство Республики Беларусь / Нац. центр правовой информ. 
Республики Беларусь. — Минск, 2018.

4. Свиридов, О. Ю. Деньги, кредит, банки./ О. Ю. Свиридов — Ростов-на-Дону: «Феникс», 2001–448 с.
5. Сергеев, И. В., Веретенникова И. И. Организация и финансирование инвестиций: учебное пособие. / И. В. Сер-

геев, И. И. Веретенникова — М.: Финансы и статистика, 2000. — 272 с.
6. Шеремет, В. В. Управление инвестициями: В 2-х т. Т2./ В. В. Шеремет, В. М. Павлюченко, B. Д. Шапиро и 

др. — М.: Высшая школа, 1998. — 512 с.

Особенности добровольного медицинского страхования (ДМС)
Диденко Алена Васильевна, студент

Крымский федеральный университет имени В. И. Вернадского (г. Симферополь)

В данной работе рассмотрено понятие, цель добровольного медицинского страхования. Выделены отли-
чительные особенности. Определено современное состояние рынка добровольного медицинского страхования.

Ключевые слова: добровольное страхование, медуслуги, анализ, рынок

Изложение основного материала. ДМС считается 
формой социальной защиты кругозоров населения в 

охране здоровья, которая выражается в качестве гарантии 
оплаты медпомощи в случае появления страхового случая 
благодаря средствам, накопленным страховщиками.

Целью такой формы страхования выступает гарантия 
гражданам при заболеваниях, вреде здоровью, оказание 
медпомощи и услуг, которые не охвачены программой 
ОМС, а включены в ДМС. Гражданам гарантировано 
полное либо частичное возмещение страховщиками за-
трат. Конкуренция между страховыми организациями вы-
нуждает их создавать программы ДМС с улучшенным 
списком медуслуг, разного состава, часть из них отобра-
жена в программе ОМС.

ДМС содержит улучшенный список медуслуг, нежели 
ОМС. Медицинские услуги, которые принимает граж-
данин в границах ДМС, составляют и различные дорогие 
услуги  [4, с. 4]

В программе ДМС гражданин приобретает медицин-
ские и другие услуги: ч. 5 ст. 1 Закона России «О медстра-
ховании граждан в России» от 28.06.1991 г. №  1499–1, 

задачей ДМС установлено обеспечение получения граж-
данами дополнительных медицинских, других услуг свыше 
установленных программ ОМС. Договор предусматри-
вает пользование гражданином палатой повышенной 
комфортности, получение улучшенного питания, сопрово-
ждающих услуг  [1]

Отношения ДМС регулируются договором, его форма 
разработана утверждена Постановлением Правительства 
России от 23.01.1992 г. №  41.

В ДМС субъектами страхования выступают граждане, 
страхователи, страховщики, медицинские учреждения.

Важными отличительными особенностями ДМС от 
других видов страхования является выполнение соци-
альных функций:

 — снижение теневого финансирования в системе здра-
воохранения и повышение ее эффективности в целом (по 
оценкам экспертов, размер теневых платежей включает до 
30 % от всего рынка платных услуг в медицине);

 — формирование, введение наиболее высоких стан-
дартов медицинской помощи населению (ДМС предпо-
лагает высококачественную медицинскую помощь с вы-
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