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ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК. ДИНАМИКА ВАЛЮТНЫХ КУРСОВ И ЕЕ ПОСЛЕДСТВИЯ 

ДЛЯ РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ 

CURRENCY MARKET. DYNAMICS OF EXCHANGE RATES AND ITS 

CONSEQUENCES FOR THE REPUBLIC OF BELARUS 
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Аннотация: Данная статья рассматривает роль инструментов регулирования 

валютного рынка на экономический рост Республики Беларусь. Проводится анализ мер, 

принимаемых правительством и центральным банком для управления валютным рынком и 

минимизации негативных последствий колебаний валютных курсов. 

Abstract: This article examines the role of instruments for regulating the foreign exchange 

market on the economic growth of the Republic of Belarus. An analysis is carried out of the 

measures taken by the government and the central bank to manage the foreign exchange market 

and minimize the negative consequences of exchange rate fluctuations. 

Ключевые слова: валютный рынок, импорт, экспорт, девальвация, инфляция. 

Keywords: foreign exchange market, import, export, devaluation, inflation. 
 

Тема данной статьи является весьма актуальной, так как валютный рынок имеет 

значительное влияние на экономику любой страны. Динамика валютных курсов может как 

прямо, так и косвенно повлиять на торговлю, инвестиции, инфляцию и общую стабильность 

экономики. 

В последние годы Республика Беларусь столкнулась с рядом проблем, связанных с 

регулярным валютным рынком, включая девальвацию национальной валюты, 

нестабильные курсы обмена и ограничения на валютные операции. Эти проблемы имеют 

серьезное влияние на жизнь обычных граждан, бизнес и экономическую политику страны. 

Изучение динамики валютных курсов и их последствий для Беларуси позволит лучше 

понять текущее состояние экономики страны и разработать эффективные стратегии для 

улучшения ситуации. 

Формирование валютного курса, как один из инструментов Национального банка, 

представляет собой многофакторный процесс. В настоящее время валютные курсы 

формируются под влиянием механизма спроса и предложения. Так, при повышении спроса 

на валюту, ее курс растет и, за счет этого, наблюдается укрепление национальной валюты. 

Если же растет предложение, соответственно, курс снижается. 

Валютный курс имеет сильное влияние на экономику страны. Например, девальвация 

национальной валюты может привести к увеличению стоимости импорта, что, в свою 

mailto:zborina75@mail.ru
mailto:i5julia@icloud.com
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очередь,  увеличит инфляцию и ухудшит покупательскую способность граждан. Также это 

может негативно сказаться на бизнесе, особенно на предприятиях, которые зависят от 

импорта сырья и оборудования. 

С другой стороны, сильное укрепление национальной валюты может негативно 

повлиять на экспортные компании, ухудшить конкурентоспособность продукции на 

мировом рынке и снизить доходы от экспорта. Это также может привести к уменьшению 

объемов производства и потере рабочих мест. 

Кроме того, нестабильные валютные курсы могут создать неопределенность для 

инвесторов, что может отпугнуть иностранные инвестиции и замедлить экономический 

рост страны. 

Изменение курса белорусского рубля может также повлиять на внешний долг страны. 

Если рубль девальвируется, то увеличится стоимость погашения внешнего долга, что 

может привести к финансовым трудностям для страны. В обратном случае, сильное 

укрепление рубля может снизить стоимость погашения внешнего долга, но также может 

сделать страну менее привлекательной для заемщиков. 

Таким образом, динамика валютных курсов имеет серьезное влияние на экономику 

Беларуси, и правительство должно разрабатывать стратегии для управления этими курсами 

с целью минимизации негативных последствий и поддержания стабильности экономики. 

Для того, чтобы выявить влияние изменения валютного курса белорусского рубля на 

экономику Республики Беларусь, надо изучить динамику валютного курса по отношению 

к иностранным валютам. Динамика валютного курса белорусского рубля представлена на 

рисунке 1.  

Курсовая политика Национального банка Республики Беларусь реализовывается в 

режиме плавающего курса. Основной механизм поддержания курса белорусского рубля ― 

смена приоритетов правительства и Национального Банка при проведении денежно-

кредитной и валютной политики. Основным фактором влияния на курс рубля является 

переход от привязки национальной денежной единицы к валютам других государств 

(доллару США, евро и российскому рублю) или корзине таких валют. 

Достоинства такого подхода очевидны. В основной массе развитых стран и экономик 

для большей части граждан курс национальной валюты по отношению к валютам 

зарубежных стран не имеет никакого значения, для них более важным являются стабильные 

цены и рост  доходов. Привязка национальной валюты к валюте другой экономики делает 

ее заложником чужой экономической политики, что приводит к частичной потере 

экономического суверенитета государства. 
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Рисунок 1 -- Динамика официального курса белорусского рубля по отношению к 

иностранным валютам, рассчитанного как средняя геометрическая величина за 

01.01.2018-январь-октябрь 2023 гг. 

 

Курсовая политика Республики Беларусь в 2023 году подверглась влиянию ряда 

различных регуляторов, включая: 

1. Международные финансовые институты, такие как Международный валютный 

фонд (МВФ) и Всемирный банк, которые могут предлагать рекомендации по экономической 

политике и курсовой политике. 

2. Внутренние экономические и финансовые органы, такие как Национальный банк 

Республики Беларусь и Министерство экономики, которые могут разрабатывать и 

реализовывать меры по управлению курсовой политикой. 

3. Политические руководители и органы государственного управления, которые могут 

влиять на принятие решений по курсовой политике в соответствии с национальными 

интересами и целями. 

4. Мировые экономические и политические события, такие как изменения в мировых 

ценах на нефть, изменения в мировой торговле и геополитические конфликты, которые 

могут оказывать давление на курсовую политику страны. 

5. Экономические и финансовые условия на мировых рынках, такие как изменения в 

курсах обмена валют, инфляция и процентные ставки, которые могут влиять на курсовую 

политику Республики Беларусь. 
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Курсовая политика в 2023 году содействует сглаживанию резких колебаний обменного 

курса белорусского рубля, при этом сохраняются жесткие подходы к применению 

золотовалютных резервов с целью проведения валютных интервенций. В данных условиях 

главной задачей считается сохранение золотовалютных запасов на безопасном уровне. 

С недавнего времени применяется механизм привязки курса белорусского рубля к 

корзине валют для увеличения гибкости курсовой политики. Данный механизм означает 

отказ от прямой привязки курса белорусского рубля к доллару США. При этом, исходя из 

структуры внешнего товарооборота и получаемой валютной выручки, удельный вес 

российского рубля увеличен до 40 процентов, доллара США и евро снижен до 30 процентов 

соответственно. 

В зависимости от вариантов развития ситуации (различной динамики цен на нефть, 

курса российского рубля, деловой активности в странах – основных торговых партнерах) 

средняя стоимость корзины иностранных валют по отношению к белорусскому рублю с 

учетом всего комплекса мер макроэкономической корректировки, по оценкам, может 

увеличиться к середине 2024 года на 3-7 процентов по отношению к уровню, который 

сложился при переходе к механизму привязки курса белорусского рубля к корзине валют. 

Этот механизм даст возможность обеспечить динамику обменного курса с учетом 

спроса и предложения на валютном рынке с одновременным ограничением изменчивости 

стоимости корзины валют согласно мнению Национального банка. 

Также еще одним из ключевых способов сохранения белорусского рубля является 

проведение деноминации 1 июля 2016 г. Она может привести к следующим последствиям: 

с одной стороны, за счет выпуска небольшого количества банкнот обернуться экономией, 

с другой стороны, необходимость выпуска новых денег может увеличить расходы. 

Проведенная по всем правилам деноминация не имеет видимых негативных 

последствий для граждан страны, так как это исключительно технический процесс, 

который никаким образом не влияет на фундаментальные показатели экономики.  

В заключении статьи стоит отметить, что валютный рынок играет важную роль в 

экономике любой страны, включая Республику Беларусь. Динамика валютных курсов 

имеет прямое влияние на экспорт, импорт, инфляцию, инвестиции и другие аспекты 

экономики.  

Последствия изменения валютного курса в Беларуси: увеличение экспорта и 

уменьшение импорта, снижение инфляции, уменьшение (повышение) привлекательности 

иностранных инвестиций, увеличение (сокращение) размера государственного долга и 

уменьшение (повышение) покупательской способности населения. Изучение динамики 
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валютных курсов и их последствий позволит лучше понять текущее состояние экономики 

страны и разработать эффективные стратегии для улучшения ситуации. 
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ОПРЕДЕЛЯЮЩИЕ ФАКТОРЫ, ОЦЕНКА РИСКА 
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FACTORS, RISK ASSESSMENT 
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(e-mail: zernova-le@rguk.ru) 

 

Аннотация. В статье дан анализ происхождения банковской ликвидности и 

сформированы этапы становления и развития данной категории. Представлены результаты 

терминологического анализа понятия «ликвидность банка» и дано его уточнение. 

Разработан авторский подход к определению факторов ликвидности банка на основе 

анализа результатов экономических исследований. Дан сравнительный анализ методов 

оценки риска банковской ликвидности, применяемых в российской и зарубежной практике. 

Для оценки риска ликвидности рекомендован метод GAP-анализа. На примере 

коммерческого банка представлены результаты расчета коэффициентов избытка (дефицита) 

ликвидности и дана их визуальная интерпретация. 

Abstract. The article analyzes the origin of bank liquidity and identifies the stages of 

formation and development of this category. The results of the terminological analysis of the 

concept of "bank liquidity" are presented and its clarification is given. The author's approach to 

determining the bank's liquidity factors based on the analysis of the results of economic research 

has been d 

eveloped. The advantages and disadvantages of each method are presented.  The GAP 

analysis method is recommended for assessing liquidity risk. Using the example of a commercial 
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