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В условиях действующих экономических санкций и ограничений на использование глобальных 
платежных систем, технологии распределенных реестров и криптовалюты открывают для Белару-
си новые перспективы для поддержания финансово-экономической устойчивости. 

Одним из ключевых преимуществ является возможность осуществления трансграничных пла-
тежей и расчетов в обход санкций через использование шифрованных блокчейн транзакций в 
международной криптоинфраструктуре. У белорусских предприятий появляется альтернатива для 
реализации экспортно-импортной деятельности, невзирая на западные ограничения на движение 
фиатных средств. 

Еще одним перспективным направлением является привлечение инвестиций в белорусские 
технологические стартапы и IT-компании через STO (Security Token Offering) - первичное разме-
щение цифровых токенов. Криптоактивы позволяют привлекать средства у зарубежных инвесто-
ров в обход традиционных каналов, на что есть успешные примеры в Беларуси, как размещение 
токенов БелАЗа в 2023 году [5]. 

Кроме того, актуальным представляется развитие национальной системы цифровых токенов 
для внутренних расчетов между частными лицами и организациями. Цифровой белорусский рубль 
может стать дополнительным инструментом денежной системы, повышающим ее устойчивость. 
При этом предполагается, что внедрение цифрового белорусского рубля будет осуществляться с 
использованием распределенного реестра (блокчейн). Общая стратегия по цифровой трансформа-
ции финансовой отрасли на основе блокчейн и криптовалют способна частично компенсировать 
последствия текущих экономических ограничений для Беларуси [6, с. 210]. 

В целом, применение методов ончейн-анализа в сочетании с использованием криптотехнологий 
соответствует ключевым направлениям цифровизации экономики Беларуси и обладает значитель-
ным потенциалом. 
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Выработка и проведение ДКП является основной задачей Национального Банка Республики 

Беларусь. Ежегодно, в соответствии с существующим законодательством, Национальный Банк 
предоставляет в Верховный Совет Республики Беларусь основные направления ДКП на очередной 
год. Для того чтобы наиболее полно охарактеризовать ДКП Беларуси, можно рассмотреть ее эво-
люцию за последние десятилетия. 
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В развитии глобальной экономики в последние десятилетия происходят существенные измене-
ния, затрагивающие как структурно-институциональные, долгосрочные факторы экономического 
роста, так и текущую конъюнктуру мирового товарного и финансового рынков. Все это оказывает 
непосредственное влияние на ситуацию в экономике и денежно-кредитной системе Республики 
Беларусь. Для предупреждения негативных изменений в денежно-кредитной системе националь-
ный банк Республики Беларусь вместе с государственными органами ежегодно вырабатывают 
свою денежно-кредитную политику, которая служит одним из важнейших методов вмешательства 
государства в процесс воспроизводства и воздействует на количество денег в обращении, где зна-
чительную роль играет инфляция. 

Приоритетными целями любого государства в области экономики являются обеспечение ста-
бильного экономического роста, высокого уровня деловой активности, ценовой стабильности, 
внешнеэкономического равновесия. Достижение этих целей осуществляется через разработку и 
реализацию экономической политики. Ключевым фактором для устойчивого развития экономики 
является установление эффективного механизма денежно-кредитной политики. 

Денежно-кредитная политика Республики Беларусь – это совокупность мероприятий, которые 
предпринимает Национальный банк для поддержания ценовой стабильности в целях содействия 
устойчивому и сбалансированному развитию экономики [1]. 

Актуальность темы заключается в том, что, прежде всего, именно денежно-кредитная политика 
является одним из важных и действенных инструментов регулирования экономики, а от её эффек-
тивности зависит и уровень безработицы, и экономическая стабильность, и множество других по-
казателей. 

Изучение денежно-кредитной политики невозможно без раскрытия природы инфляции, так как 
в первую очередь с помощью денежно-кредитного регулирования государство стремится сдержать 
инфляцию, а ее снижение является одной из главных целей монетарной политики нашего государ-
ства. Без снижения уровня инфляции невозможно достичь экономического процветания страны, 
поскольку инфляция сдерживает развитие и банковской системы, и финансовых рынков. 

Инфляция – это переполнение каналов обращения денежной массой сверх потребностей това-
рооборота, что вызывает обесценивание денежной единицы и соответственно рост цен. Другими 
словами, количество денег в обращении определяется суммой цен всех товаров, ибо деньги об-
служивают обращение товаров [2, c.106]. 

Проведем анализ уровня инфляции по сравнению с целевыми показателями соответствующего 
года. 

 
Таблица – Анализ достигнутого уровня инфляции по сравнению с целевым 
 

Год 
Целевой показатель по 

инфляции, % 
Достигнутый показатель по инфляции, % Отклонение, % 

2020 5% 7,4% +2,4% 

2021 5% 9,97% +4,97 

2022 6% 12,8% +6,8% 

2023 8% 5,8% -2,2% 

Примечание – Источник: собственная разработка на основе [3]. 
 
До 2023 года прослеживается тенденция значительного превышения уровня инфляции над це-

левыми показателями. Отклонения от планов в 2020 г. и 2021 г. были связаны с напряженной по-
литической ситуацией в Республике Беларусь, а также появлением вируса в 2019 г. В 2022 г. от-
клонения можно объяснить геополитической обстановкой, а также введением определенных санк-
ций по отношению к Республике Беларусь.  

Результат проведения монетарной политики главным образом зависит от качества использова-
ния таких ее инструментов, как изменение ставки рефинансирования, изменение нормы обяза-
тельного резервирования, а также операций на открытом рынке. 
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Рассмотрим, какие инструменты применялись в 2023 г. для достижения целевого уровня ин-
фляции. 

Ставка рефинансирования с начала 2023 г. постепенно снижалась с 11,5% до 9,5%. Норматив 
обязательных резервов от привлеченных средств в белорусских рублях сохранился в размере 4%, 
от привлеченных средств в иностранной валюте – в размере 16%. В 2023 г. наблюдался суще-
ственный избыток ликвидности. Проводились операции на открытом рынке, аукционы сроком до 
7 дней. 

Что касаемо 2024 г., то планируется сдерживание инфляции в пределах 6%. По последним дан-
ным известно, что инфляция в январе 2024 г. составила 5,9% по сравнению с соответствующим 
месяцем 2023 г., в феврале 2024 г. – 5,6% по сравнению с февралем 2023 г. 

Важным направлением совершенствования денежно-кредитной политики в Республике Бела-
русь является продолжение текущей политики, направленной на поддержание стабильного курса 
белорусского рубля. Также необходимо дальнейшее увеличение золотовалютных резервов госу-
дарства до безопасного уровня, что позволит обеспечить стабильность на валютном рынке. Внед-
рение современных технологий в банковском секторе также является важным шагом, который по-
может снизить стоимость и улучшить доступность банковских услуг. Удержание инфляции на 
уровне, не превышающем 6%, является ключевым условием для повышения доверия к белорус-
скому рублю и снижения стоимости кредитов для населения и предприятий. Продолжение разви-
тия систем дистанционного банковского обслуживания и внедрение новых безопасных и доступ-
ных цифровых технологий также являются важными мерами для предоставления финансовых 
услуг клиентам банков. Создание условий, способствующих сохранности и привлекательности 
вкладов на долгосрочной основе, особенно в национальной валюте, поможет повысить устойчи-
вость банковской системы и обеспечить сбалансированность активов и пассивов. 

В качесве основных направлений совершенствования монетарной политики в Республике Бела-
русь можно выделить следующую совокупность мер, к примеру, переход от режима монетарного 
таргетирования к режиму инфляционного таргетирования денежно-кредитной политики, в резуль-
тате которого главным инструментом регулирования денежно-кредитной сферы станет процент-
ная политика. 

Успешное решение поставленных задач и реализация необходимых мер по обеспечению мак-
роэкономической стабильности, формированию прозрачной и комфортной бизнес-среды и повы-
шению уровня защиты населения в финансовой сфере возможны только при слаженной Прави-
тельства и Национального банка, реального и банковского секторов экономики. 
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Партнерская экосистема услуг и сервисов для бизнеса (экосистема бренда) – это объединение 

разнородных товаров, услуг и сервисов в рамках одной компании. Все продукты создают общее 
клиентоориентированное пространство [1]. 




