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Изучение процентной политики коммерческих банков, анализ структуры и динамики процент-

ных ставок, факторов, определяющих их, а также взаимосвязей ставок денежного рынка и меха-
низмов воздействия Национального банка Республики Беларусь на макроэкономическую ситуа-
цию в период финансово-экономического кризиса в экономике приобретает особенное значение.  

Денежно-кредитная политика осуществляется через регулирование уровня и динамики про-
центных ставок. В условиях рыночной экономики уровень и изменения процентных ставок отра-
жают уровень деловой активности в стране, темпы инфляции, ситуацию на кредитном рынке и 
воздействие внешних факторов. Важно, чтобы денежно-кредитная политика способствовала раз-
витию реального сектора экономики путем установления низких процентных ставок на кредиты, а 
также контролировала уровень инфляции и обеспечивала устойчивость национальной валюты [2]. 
Главной целью процентной политики коммерческих банков Республики Беларусь является рост 

экономики, сдерживание инфляции, обеспечение стабильности национальной валюты, поддержа-
ние интересов приоритетных производств и секторов народного хозяйства. 

Средняя процентная ставка представляет собой средний уровень оплаты за пользование кре-
дитными ресурсами в экономике. Эта величина может быть выражена через различные инстру-
менты, такие как ключевая (базовая) процентная ставка, ставка по краткосрочным операциям ре-
финансирования кредитных организаций и прочие. 

Процентную ставку по вкладам и кредитам каждый банк устанавливает самостоятельно. При 
ставках на кредиты банки опираются на ключевую ставку – это минимальный процент, под кото-
рый коммерческие банки могут взять кредит в Центробанке. Выдавать кредиты коммерческим 
банкам выгодно только по ставкам, которые больше ставки рефинансирования. Кредиты и вклады 
могут иметь одинаковые основные суммы, процентные ставки и сроки погашения, но сильно раз-
личаться по размеру накопленных процентов [1].  

Процентная политика банка представляет собой составную часть банковского управления, 
включающую в себя ряд действий по регулированию процентных ставок на активы и пассивы, 
связанные с кредитным риском, с целью увеличения чистого процентного дохода. 

Национальный банк Республики Беларусь реализует процентную политику посредством уста-
новления ставки рефинансирования. 

Ставка рефинансирования представляет собой ставку Национального банка Республики Бе-
ларусь, являющуюся базовым инструментом регулирования уровня процентных ставок на денеж-
ном рынке и служащую основой для установления процентных ставок по операциям предоставле-
ния ликвидности банкам [4]. 

 
Рисунок – Динамика средних процентных ставок по кредитам банков в национальной валюте за 

2019 – 2022 года 
Примечание – Источник: собственная разработка на основании [5] 
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Ставки по постоянно доступным инструментам регулирования ликвидности банков формируют 
коридор процентных ставок. Использование Национальным банком Республики Беларусь коридо-
ра процентных ставок призвано ограничить колебания процентных ставок рынка межбанковского 
кредитования. 

Рассмотрим динамику средних процентных ставок по кредитам банков в национальной валюте 
за период 2019-2022гг. (рисунок). 

На рисунке видно, что наивысший уровень средней процентной ставки кредита небанковскими 
финансовыми организациями был зафиксирован в 2022 году и составил 16,32%. Наименьший уро-
вень средней процентной ставки кредита небанковскими финансовыми организациями был обна-
ружен в 2019 году и составил 10,61%. Затем происходило постепенное увеличение на 0,08% в 2020 
году и на 1,21% к 2021 году. Таким образом, по данным о средних процентных ставках по креди-
там небанковским финансовым организациям можно отследить стабильный рост, завершившийся 
скачком процентной ставки до 16,32% в 2022 году. 

На рисунке 1 также отражено, что в 2022 г. средний процент ставок по кредитам банков соста-
вил 10,53%, что отличается от 2019 года всего лишь на 0,1%. В 2021 году значение средней про-
центной ставки оказалось наименьшим за анализируемый период и составило 8,37%. 

Если же затрагивать вопрос средней процентной ставки по отношению к реальному сектору 
экономики, то в декабре 2023 года ее значение составило 9,2% годовых. Средняя процентная став-
ка по срочным вкладам (депозитам) физических лиц в национальной валюте составила 9,72% в 
декабре 2023 года. Однако по долгосрочным депозитам уровень доходности является более при-
влекательным. 

Средняя процентная ставка по тем же депозитам в белорусских рублях на срок свыше года в 
декабре 2023 года составила 12,63% годовых при уровне годовой инфляции 5,8%. Для сравнения: 
в декабре 2022 года ставка по данным вкладам составляла 14,73% годовых при годовой инфляции 
12,8% [3]. 

Средняя процентная ставка по новым кредитам, не включая льготные, предоставленным юри-
дическим лицам в национальной валюте, составила 9,2% годовых, уменьшение на 1 процентный 
пункт по сравнению с декабрем 2022 года. В среднем за 2023 год указанная ставка составила 
8,69% годовых против 14,87% годовых в среднем за 2022 год. 

Таким образом, средняя ставка процента по новым кредитам (не учитывая льготные), предо-
ставленным банками физическим лицам в белорусских рублях, уменьшилась по сравнению с де-
кабрем 2022 года на 1,74% [3]. 

Исходя из вышесказанного, можно сделать вывод о том, что средний процент ставок является 
результатом взаимодействия множества факторов, включая монетарную политику, инфляцию, 
экономическую активность, спрос и предложение на заемные средства, а также внешние факторы. 
Центральные банки и коммерческие банки активно управляют процентными ставками, чтобы до-
стичь целей стабильности и устойчивости в экономике. Однако необходимо учитывать, что суще-
ствует множество факторов, которые затрудняют проведение анализа процентной политики, кото-
рая в свою очередь оказывает влияние на изменение процентных ставок банков Республики Бела-
русь. А это, в свою очередь, оказывает влияние на готовность субъектов экономики сберегать, за-
имствовать, инвестировать или потреблять и изменение данных показателей отражается в динами-
ке денежно-кредитных показателей, потребительского и инвестиционного спроса. Однако, при 
прочих неизменных обстоятельствах, чем ниже средняя процентная ставка, тем выше рост креди-
тования, потребления и инвестиций. 
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Тема инноваций является актуальной и важной в современном мире. Инновации способны зна-

чительно повлиять на экономическое развитие государства, повысить эффективность производ-
ства, создать новые рабочие места и повысить уровень жизни граждан. Конкурентоспособность 
страны зависит от ее способности к постоянному совершенствованию, а инновации играют здесь 
ключевую роль. 

Инновации способствуют созданию устойчивых преимуществ, которые помогают стране 
успешно конкурировать как на внутреннем, так и на мировом рынке. Путем внедрения новых тех-
нологий, разработкой продуктов и услуг, модернизацией производства страна может укрепить 
свои позиции на мировой арене и привлечь инвестиции[1]. 

В современном мире, где экономическая конкуренция становится все более глобальной и жест-
кой, важно развивать инновационную деятельность как один из основных факторов повышения 
конкурентоспособности страны. Разнообразные инновации - технологические, социальные, орга-
низационные и другие - играют ключевую роль в улучшении производственных процессов, созда-
нии новых продуктов и услуг, развитии новых отраслей экономики, повышении эффективности 
использования ресурсов и улучшении качества жизни населения, что в целом благоприятно сказы-
вается на стране. 

Государственная программа инновационного развития страны на 2021— 2025 годы тесно свя-
зана с Национальной стратегией устойчивого социально-экономического развития Республики 
Беларусь до 2030 года и с государственными программами социально-экономической направлен-
ности. Они включают в себя ряд мер для достижения передовых позиций Беларуси в международ-
ных рейтингах, отражающих конкурентоспособность, деловую среду, уровень инновационного 
развития, эффективность государственного управления, направленных на повышение инвестици-
онной привлекательности Республики Беларусь.  

Глобальный индекс инноваций (ГИИ), который издается с 2007 г. и разработан Всемирной ор-
ганизацией интеллектуальной собственности совместно с Сетью академических партнеров, явля-
ется одним из наиболее широко используемых индексов инноваций. В 2022 году было опублико-
вано очередное издание ГИИ, в котором приняли участие 132 страны [2]. ГИИ-2022 включает 80 
показателей, которые объединены в семь блоков. Итоговый рейтинг рассчитывается как среднее 
двух субиндексов — ресурсов и результатов инноваций [2]. Беларусь в 2022 г. заняла 77-е место в 
ГИИ, тем самым понизив свою рейтинг на 15 позиций по сравнению с 2021 г. и на 13 позиций в 
сравнении с 2019 г., хотя тенденцией последних лет было улучшение позиций.  

 
Таблица – Рейтинг конкурентоспособности Республики Беларусь с 2010 по 2023 года. 
 

Годы 2010 2015 2020 2023 
Количество стран 125 141 131 132 
Республика Беларусь 61 61 53 55 
 
Из данной таблицы видно, что Республика Беларусь улучшила свою позицию в рейтинге кон-

курентоспособности Глобального индекса инноваций (ГИИ) с 2010 по 2023 год. В 2010 году стра-
на занимала 61-е место из 125 стран, а к 2023 году поднялась на 6 позиций и заняла 55-е место из 




