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В данной статье объектом анализа выступает ОАО ”Молочный мир“, находящийся в городе 

Гродно, который является одной из ведущих компаний молочной отрасли страны.  
ОАО ”Молочный Мир“ специализируется на производстве цельномолочной продукции, моро-

женого, масла, сыров твердых, мягких, плавленых. Кроме того, в объеме производства имеется 
немалая доля продукции, вырабатываемой не из молока: вода, напитки, майонез. Являясь пред-
приятием непрерывного цикла производства, ОАО ”Молочный Мир“ перерабатывает порядка 
1500 т сырья в сутки, насчитывая в своем ассортименте более 200 видов продукции [1]. 

Финансовое состояние – это экономическая категория, отражающая состояние капитала в про-
цессе его кругооборота и способность субъекта хозяйствования к саморазвитию на фиксирован-
ный момент времени [2, с. 87]. 

В настоящее время, чтобы оценить финансовое состояния предприятия, существует множество 
методик. Среди них наиболее популярными являются методики М.С. Абрютиной и А.В. Грачёва, 
Г.В. Савицкой, А.Д. Шеремета, Корняковой и др. 

Методика, предложенная М.С. Абрютиной и A.B. Грачёвым базируется на делении активов 
предприятия на финансовые (мобильные и немобильные активы) и нефинансовые (долгосрочные 
и краткосрочные нефинансовые активы). Финансовое равновесие и устойчивость финансового 
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положения достигаются, если нефинансовые активы покрываются собственным капиталом, а фи-
нансовые – заемным [3, c. 159]. 

 
Таблица 1. – Исходные данные за 2021-2022 гг. для определения финансовой устойчивости по 

методу Абрютиной и Грачёва 
 

Показатель На 31.12.2021, руб. На 31.12.2022, руб. 
Абсолютное  

изменение, руб. 
Темп роста,% 

Нефинансовые  
активы 

136 849 208 528 71 679 152,37 

Финансовые активы 105 038 153 284 48 246 145,93 
Собственный  
капитал 

234 994 353 616 118 622 150,47 

Заёмный капитал 83 908 75 917 -7 991 90,47 
Примечание –  Источник: собственная разработка на основе [3] 
 
Согласно методике, в 2021-2022 году предприятие обладает финансовой устойчивостью. Дан-

ный тип называется чистое кредитование, так как собственный капитал превосходит нефинансо-
вые активы, а финансовые активы превышают заёмный капитал. 

Российский экономист Г.В. Савицкая разработала методику, на основе которой рассчитывают-
ся показатели, начисляются баллы и предприятие относится к определённому классу. 

 
Таблица 2. – Расчет суммарного количества баллов по показателям финансового состояния 

ОАО ”Молочный мир“ 
 

Наименование  
показателя 

На 31.12.2021 На 31.12.2022 
Класс финансовой  
устойчивости 

Значение по-
казателя 

Кол-во 
баллов 

Значение по-
казателя 

Кол-во 
баллов 

На 31.12.2021 
На 

31.12.2022 
Коэффициент абсо-
лютной ликвидности 

0,75 20 1,65 20 1 1 

 Коэффициент быст-
рой ликвидности 

1,34 18 2,07 18 1 1 

Коэффициент теку-
щей ликвидности 

2,04 16,5 3,21 16,5 1 1 

Коэффициент авто-
номной (финансовой 
независимости) 

0,74 17 0,82 17 1 1 

Коэффициент обеспе-
ченности собствен-
ными оборотными 
средствами 

0,5 15 0,69 15 1 1 

Коэффициент обеспе-
ченности запасов 
собственным оборот-
ным капиталом 

4,6 13,5 4,3 13,5 1 1 

Итого  - 100 - 100 1 1 
Примечание – Источник: собственная разработка на основе данных ОАО ”Молочный Мир“ 
  
Таким образом, ОАО ”Молочный мир“ и в 2021 г., и в 2022 г. относится к первому классу. То 

есть, согласно данной методике, предприятие имеет хороший запас финансовой устойчивости.  
Используя методику А.Д. Шеремета, можно оценить степень обеспеченности запасов источни-

ками их формирования.  
Для характеристики источников формирования запасов определяют  три основных показателя, 

а тип финансовой устойчивости определяется исходя из соотношения величины запасов и затрат и 
источников их формирования  [4, c.128]. 
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Таблица 3. – Расчёт показателей по методике А.Д. Шеремета 
 

Наименование показателя 
На 31.12.2021, 

руб. 
На 31.12.2022, 

руб. 
Абсолютное  

изменение, руб. 
Наличие собственных оборотных средств для 
формирования запасов 

72 204 159 886 87 682 

Наличие собственных оборотных средств и дол-
госрочных обязательств для формирования запа-
сов  

79 571 162 442 82 871 

Общая величина источников формирования запа-
сов  

87 933 170 752 84 819 

Излишек (+), недостаток (-) собственных оборот-
ных средств для формирования запасов 

21 812 77 367 55 555 

Излишек (+), недостаток (-) собственных оборот-
ных средств и долгосрочных обязательств для 
формирования запасов 

29 179 79 923 50 744 

Излишек (+), недостаток (-) общей величины ос-
новных источников формирования запасов 

37 568 88 233 50 665 

Примечание –  Источник: собственная разработка на основе [4] 
 
Таким образом, в результате оценки финансового состояния по методике А. Д. Шеремета дан-

ное предприятие находится в абсолютно устойчивом состоянии.  
Ещё одной методикой для оценки финансового состояния предприятия является подход  Г. 

Корняковой. Данный экономист выделяла четыре типа финансовой устойчивости: наиболее 
устойчивое финансовое положения, достаточно высокая устойчивость, удовлетворительная (при-
емлемая) устойчивость, крайне не устойчивое финансовое состояние.  

 
Таблица 4. – Исходные данные за 2021-2022 годы для определения финансовой устойчивости 

по методу Корняковой 
 

Показатель На 31.12.2021, руб. На 31.12.2022, руб. 
Абсолютное изменение, 

руб. 
Собственный капитал 234 994 353 616 118 622 
Долгосрочные активы 162 790 193 730 30 940 
Запасы 51 074 82 519 31 445 

Примечание – Источник: собственная разработка на основе данных ОАО ”Молочный Мир“ 
 
На основе данных представленных в таблице 4 можно сделать следующие выводы: 
1. на 31.12.2021 г. собственный капитал предприятия покрывает долгосрочные активы и запасы 

(234 994>213 864); 
2. на 31.12.2022 г. собственный капитал предприятия также покрывает долгосрочные активы и 

запасы (353 616>276 249). 
Следовательно, по методике Корняковой, можно охарактеризовать финансовое состояние 

предприятия как наиболее устойчивое. За анализируемый период собственный капитал предприя-
тия полностью покрывает долгосрочные активы и запасы. 

Согласно результатам выбранных методик М.С. Абрютиной и А.В. Грачёва, Г.В. Савицкой, 
А.Д. Шеремета, Корняковой, ОАО ”Молочный Мир“ является устойчивым и стабильным пред-
приятием. Финансовое состояние ОАО ”Молочный Мир“ находится на высоком уровне. 
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Повестка устойчивого развития получает все большее распространение в современном обще-

стве, охватывает все сферы, изменяет смыслы. Для перехода общества к устойчивому развитию 
необходим комплекс мер, реализуемых различными субъектами. Меры включают в себя разработ-
ку технологий, сокращающих углеродный след, не перерабатываемые отходы, переориентацию 
экономики на использование зеленых технологий и возобновляемых источников энергии, движе-
ние к экономике замкнутого цикла. Общество направляет усилия на снижение последствий уже 
сформированного ущерба экологии, восполнение запасов водных ресурсов планеты, на защиту 
биоразнообразия. Одновременно с процессами, направленными на достижение целей в области 
экологии и климата, происходит понимание необходимости и реализация соответствующих мер, 
направленных на сокращение бедности, формирование равных условий для развития, получение 
достойных доходов, защиту здоровья. Изменение целевых установок развития, известных как Це-
ли устойчивого развития (ЦУР) ООН, становится возможным при условии их принятия членами 
общества, что обусловливает необходимость формирования соответствующих потребностей, раз-
вития экологического и в целом ответственного поведения индивидуумов, бизнеса, государств. 
Реализация мер требует финансового обеспечения [1].  

Одним из первых секторов экономики, активно включившимся в достижение целей устойчиво-
го развития, выступает финансовый сектор [3]. На сегодняшний день сформировался глобальный 
рынок ответственных облигаций. И если в начале формирования этого рынка эмитентами высту-
пали преимущественно банки развития, созданные для решения задач климатической повестки, 
задач в сфере экологии, то в дальнейшем состав эмитентов ответственных облигаций расширяется. 
Активно выходят на рынок ответственных облигаций корпорации финансового и нефинансового 
секторов [5].  

Вслед за развитием эмиссии ответственных облигаций и инвестированием средств в них, фор-
мируются отношения по поводу зеленого кредитования. Зеленые кредиты, обобщенной целью ко-
торых выступает решение экологических задач, расширяют состав зеленых и в целом ответствен-
ных финансовых инструментов. Зеленое кредитование, в результате которого создаются новые 
технологии, переориентируются производства, сокращается нанесенный природе вред, в настоя-
щий момент уже имеет положительные результаты. Без сомнения, среди стран в сфере развития 
именно банковского зеленого кредитования лидирует Китай. Положительный опыт государствен-
ной поддержки зеленого кредитования в форме принятия нормативно-правовых документов, обя-
зывающих банки формировать кредитный портфель с учетом экологической повестки, определяет 
целесообразность его изучения на предмет применения в иных странах с учетом национальных 
особенностей. Важным вопросом также является формирование таксономии зеленых проектов [2], 
становление терминологического аппарата повестки устойчивого развития. 

Помимо выхода на рынок ответственных облигаций и зеленого кредитования, банки развивают 
иные зеленые финансовые инструменты, среди которых можно выделить зеленые карты. 




