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РОЛЬ БАЗОВОЙ СТАВКИ НАЦИОНАЛЬНОГО БАНКА
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Ключевым инструментом реализации денежно-кредитной политики
центрального банка выступает процентная политика, направленная на
достижение положительного уровня реальных процентных ставок в
финансовой сфере и базовой ставки Национального банка Республики
Беларусь, что обеспечивает целесообразность и эффективность ис
пользования кредитных ресурсов экономикой, а также является необ
ходимым условием сохранности сбережений вкладчиков. Необходи
мость уточнения ставки рефинансирования Национального банка Рес
публики Беларусь и представление ее как базовая ставка — минималь
но возможная стоимость ресурсов центрального банка с привязкой к
ней всей системы процентных ставок финансового рынка страны —
было исследовано и проанализировано, принимая во внимание суще
ствующие концепции ставки рефинансирования и процентную поли
тику зарубежных центральных банков [1]. Данное определение отра
жает экономическую сущность и роль ставки в денежно-кредитной
политике центрального банка, а также отвечает основным его целям по
регулированию ликвидности:

-  обеспечение оптимальной ликвидности банковской системы, а
не поддержка отдельных банков;

-  бесперебойность расчетов, сглаживание колебаний;
-  повышение предсказуемости рынка, снижение рисков;
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-  содействие развитию рынков.
Так, базовая ставка Национального банка Республики Беларусь, не

являясь реально действующей процентной ставкой, характеризуется
значительными колебаниями в условиях финансовой нестабильности и
неопределенности, являясь катализатором состояния рынка межбан
ковского кредита. Принципами регулирования текущей ликвидности
банков Национальным банком Республики Беларусь предусмотрена
основная операционная цель центрального банка: обеспечение дина
мики средней процентной ставки однодневных межбанковских креди
тов в белорусских рублях на уровне, близком к ставке рефинансирова
ния. При этом верхнюю границу колебаний межбанковских кредитов
задают процентные ставки по постоянно доступным операциям под
держки ликвидности: кредиты овернайт, сделки СВОП [2]. В условиях
мирового экономического кризиса амплитуда ставок межбанковского
кредита превышала процентную ставку по кредитам овернайт Нацио
нального банка Республики Беларусь и базовая ставка центрального
банка устойчиво увеличивалась с марта 2011 года: с 12 % до 45 % в
декабре 2011 года. Таким образом, Национальным банком Республики
Беларусь в 2011 году применялись следующие основные меры по уже
сточению денежно-кредитной политики: повышение процентных ста
вок по инструментам регулирования ликвидности в связи с ростом ба
зовой процентной ставки, первая девальвация (24.05.2011г. на 56,3%),
вторая девальвация (14.09.2011г. на 60,8%), прекращение нестандарт
ного рефинансирования.

По мере стабилизации ситуации в экономике страны, базовая ставка
характеризуется тенденций постепенного снижения, что положительно
сказывается на сужении процентного коридора, образуемого ставками
по постоянно доступным операциям поддержки и изъятия ликвидности
банков Национальным банком Республики Беларусь, а также на повы
шении доступности кредитных ресурсов для экономических субъек
тов. Согласно основным направлениям денежно-кредитной политики
Республики Беларусь на 2012 год, «с учетом снижения инфляционных
процессов ставка рефинансирования к концу 2012 года составит 20-23
процента годовых»[3].

В целом, понимание сущности и роли базовой ставки рефинансиро
вания затрудняется тем, что она напрямую не используется в операци
ях рефинансирования Национального банка, а к ней осуществляется
привязка других процентных ставок по операциям центрального банка,
и служит экономическим индикатором, на который ориентируются
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банки при реализации своей процентной политики. Ожидаемое значе
ние ставки рефинансирования фиксируется в разрабатываемых еже
годно Основных направлениях денежно-кредитной политики. При
прогнозировании ставки рефинансирования учитываются показатели
социально-экономического развития экономики (рост валового внут
реннего продукта, состояние сальдо внешней торговли и баланса дви
жения капиталов, инфляция, динамика валютного курса) и монетарные
индикаторы (рост требований банков к экономике по кредитам, де
нежная масса, скорость обращения денег, международные резервы).
Путем экономико-математических расчетов находится равновесное
значение ставки рефинансирования, соответствующее тому или иному
прогнозу экономического развития страны.
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