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ляторные требования способствуют снижению рисков, связанных с мошенниче-
скими схемами, кибератаками и утечкой данных. Регуляторы могут внедрить си-
стемы проверки и сертификации для новых финансовых услуг, тем самым повы-
шая уровень доверия общества к новым цифровым решениям. Дополнительно, 
предоставление подробной информации о потенциальных рисках и реализация 
образовательных программ помогают клиентам делать обоснованный выбор и 
безопасно пользоваться услугами финансовых институтов. 

Модернизация подходов к регулированию цифровых финансовых услуг прямо 
направлена на предотвращение системных рисков, угрожающих стабильности 
финансовой системы. Быстрые и проактивные изменения в подходах к регулиро-
ванию позволяют создать эффективные механизмы мониторинга и контроля, а 
также использовать аналитические инструменты для выявления и предотвраще-
ния потенциальных проблем.  

Таким образом, модификация подходов к регулированию финансовых рынков 
– это сложный, многоуровневый процесс, требующий активного взаимодействия 
между регуляторами, финансовыми институтами и технологическими компания-
ми. Она не только поможет справиться с текущими вызовами, но и создаст воз-
можности для устойчивого развития финансового сектора в будущем, позволяя 
ему эффективно реагировать на новые требования и ожидания общества. 
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Интерес к криптовалюте растет. Все больше розничных венчурных инвесторов 

вкладывают средства в цифровые активы. Однако очень часто отношение к ним 
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зависит от того, как регулирующие органы и общество в целом той или иной 
страны относятся к отрасли. 

Условно эволюцию экосистемы цифровых валют можно разделить на четыре 
этапа. Первый из них начался в 2008 году, когда был создан Биткоин. Тогда, до-
вольно узкий круг перспективных и известных IT-специалистов задумался о со-
здании новой цифровой денежной единице. Задумки так и остались бы мечтами, 
если бы Сатоши Накамато в своей статье не изложил бы концепцию по создания 
денежных единиц на основе криптографии, или так называемая «концепция крип-
тоденег». Данный деятель и считается прародителем криптовалюты и в частности 
Bitcoina. Через год была запущена первая сеть криптовалюты – известная на сего-
дняшний день сеть Bitcoina, а позже появились и электронные кошельки. Однако 
само понятие "криптовалюта" появилось в 2011 году после публикации в журнале 
"Forbs" статьи о системе Биткойн «Crypto currency» (Криптографическая валюта). 
До конца 2013 года энтузиасты создали не более 80 разных криптоактивов, лишь 
некоторые из которых существуют и доныне.  

Следующим этапом стал 2014-2016 год. В этот период наблюдается активный 
рост стоимости Биткоина. Следствием такого стремительного роста стало актив-
ное создание новых криптовалют. В конце 2016 года их существовало в мире уже 
более 700. Третий период развития (2017-2018 год) – активный рост количества 
цифровых инструментов. Доля Биткоина в общей капитализации снизилась до 
40%.  

К достоинствам данного вида финансов относится эксперты относят универ-
сальность и высокую скорость проводимых операций, при этом нет необходи-
мости в услугах посредников, а стоимость операций с криптовалютой минималь-
на; возможность рассматривать и использовать криптовалюту как средство зара-
ботка, в качестве финансовых активов; возможность использования криптовалю-
ты как средство инвестиций. Так многие инвестиционные фонды и банковские 
учреждения по всему миру уже сейчас инвестируют в биткоины; повышение по-
купательской способности. Т.к. в разных странах криптовалюта постепенно при-
обретает определенный правовой статус, число торговых точек по всему миру, 
где можно расплачиваться криптовалютой, ежедневно растет.  

Не смотря на все вышеперечисленное, у криптовалюты, как и у любой денеж-
ной единицы есть ряд своих недостатков: быстрая изменчивость курса; возмож-
ность потери вложений. В законодательствах большинства стран деятельность 
бирж, которые используют криптовалюту, не имеет закрепленного государствен-
ного регулирования. Поэтому при банкротстве таких бирж вкладчики могут поте-
рять свои вложения; введение запрета некоторыми государствами; создаются 
данные финансовые средства путем майнинга криптовалюты (от англ. mining — 
добыча), т.е. решения сложных математических задач, в ре-зультате которых от-
крываются новые информационные блоки, представляющие собой определенную 
последовательность единиц и нулей. [1] 

Рейтинг самых популярных криптовалют на сегодня составляют: 
Bitcoin (BTC) (первая криптовалюта, которая дала мощный толчок развитию 

индустрии);   
Ethereum (ЕТН) запускался как платформа для создания приложений и смарт-

контрактов («умный» договор, например, между подрядчиком и исполнителем); 
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Tether (USDT) – эмитентом USDT является компания Tether Limited. Цена ва-
люты обеспечена наличными средствами, ценными бумагами и другими крипто-
валютными активами. Самый популярный стейблкоин.  

USD Coin (USDC) – Ближайший конкурент USDT. Его запустила платежная 
система Circle. Криптовалюты быстро набрала капитализацию, поскольку была 
поддержана крупными инвесторами и авторитетными разработчиками. 

Ripple (XRP)  разрабатывался изначально для финансовых учреждений. И, к 
слову, активно используется ими. Разработчики предложили его в качестве аль-
тернативы системы межбанковских переводов SWIFT. Работает на собственной 
сети XRP Ledger. У нее низкие комиссии за транзакции и высокая скорость.  

Toncoin (TON)  тесно связана с Telegram. Ее проектировали разработчики мес-
сенджера, потом она выделилась в отдельный проект. А затем интегрировалась в 
Telegram и дала пользователям возможность использовать криптокошелек в мес-
сенджере. 

Аналитики CoinGecko проанализировали возможности инвесторов и создали 
рейтинг государств Европы, больше всего заинтересованных в цифровых активах 
(рис. 1). На первом месте рейтинга – Великобритания. На нее приходится 44,58% 
криптовалютного интереса. Это более чем в шесть раз превышает уровень, зафик-
сированный в Нидерландах, которые находятся на втором месте рейтинга. 

В 2022 году в глобальном рейтинге стран по интересам к криптоактивам Вели-
кобритания занимала 5-е место. Но уже в этом году она вошла в ТОП-3 госу-
дарств, где проявился ажиотажный спрос на мемные монеты (рис.2). 

Однако самыми популярными криптовалютами у жителей Соединенного Ко-
ролевства остаются биткоин и эфир. В Нидерландах инвесторы чаще выбирают 
Fuse, Bone ShibaSwap и Cellframe. В Польше — эфир, XEN Crypto и HEX. 

 

 
 

Рисунок 1. – Рейтинг стран Европы по интересу к криптовалюте 
Источник: [2] 
 
К странам, которые проявляют умеренный интерес к криптовалютам, аналити-

ки CoinGecko отнесли Нидерланды (7,30%), Польшу (6,08%), Германию (4,19%), 
Россию (4,05%), Францию (3,20%), Словению (2,89%), Румынию (2,75%), Украи-
ну (2,40%) и Испанию (1,99%). В общей сложности на них приходится около 
34,9% интереса к криптовалютам. 
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Рисунок 2. – Рейтинг стран по ажиотажному спросу на мемкоины 
Источник: [2] 
 
Интересно, что после краха биржи FTX Нидерланды, Франция и Германия ока-

зались в числе тех, кто был больше всего обеспокоен ситуацией с резервами 
криптокомпаний. 

Оставшиеся 35 европейских государств не испытывают особого интереса к 
криптовалютам. На них приходится всего 20,1%. Так, в Швейцарии — стране, где 
был «рожден» эфир, всего 1,17% интереса к криптовалюте. Столько же и в Ита-
лии, одной из ведущих экономик региона. 

В Литве, Люксембурге и Эстонии тоже отмечен незначительный интерес к 
криптовалютам – 1,61%, 0,31% и 0,09% соответственно. Хотя именно в этих стра-
нах зарегистрированы 3 из 30 крупнейших централизованных криптобирж. 

Экономическая ситуация в мире всегда влияет на криптовалюты. В моменты 
кризисов, когда традиционные рынки падают, инвесторы начинают искать аль-
тернативные способы сохранить свои капиталы, и криптовалюты становятся од-
ной из таких возможностей. [3] 

В 2024 году инфляция по-прежнему давит на мировую экономику, и это замет-
но усилило спрос на криптовалюты. Например, в Турции, где инфляция достигла 
47%, люди все больше начинают хранить свои сбережения в Bitcoin и других 
криптовалютах. В сентябре 2024 года спрос на крипту в Турции вырос на 30%, 
так как местная валюта быстро теряет свою стоимость. 

В Европе кризис на фондовом рынке также стал причиной роста интереса к 
криптовалютам. В Германии, где фондовые индексы упали на 12% в августе 2024 
года, инвесторы начали переводить свои капиталы в такие проекты, как Aptos и 
Celestia, что привело к росту их цен на 18% и 22% соответственно. 

Кроме того, стейкинг продолжает привлекать инвесторов, особенно в условиях 
низких процентных ставок по банковским депозитам. В сентябре 2024 года плат-
форма Stader Labs предложила доходность 12% годовых от стейкинга, что значи-
тельно превышает доходы по традиционным депозитам. Это привлекло множе-
ство новых пользователей, и цена токена SD выросла на 20%. 

Не стоит забывать – криптовалюта не просто растет, а стремительно становит-
ся частью нашей повседневной жизни. В 2024 году этот тренд лишь набирает 
обороты: от покупок в интернете до оплаты счетов, криптовалюты становятся не-
заменимым инструментом. Особенно это заметно в таких регионах, как Латинская 
Америка, где традиционные финансовые системы часто подводят людей. В таких 
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местах криптовалюта играет роль своеобразного спасательного круга, заменяя со-
бой привычные банки и посредников. 

В странах с нестабильной экономикой и высокими банковскими комиссиями 
криптовалюты стали настоящей палочкой-выручалочкой. В сентябре 2024 года 
около 15% всех переводов денег из Мексики в США были совершены через крип-
товалюты, такие как Mina Protocol. В Венесуэле, где инфляция буквально пожира-
ет сбережения граждан, многие перешли на использование криптовалют, таких 
как Bitcoin, чтобы защитить свои финансы. По данным аналитиков, к 2024 году 
более 20% населения Венесуэлы регулярно использует криптовалюты для повсе-
дневных операций, от покупки еды до оплаты коммунальных услуг. Это яркий 
пример того, как криптовалюта становится реальной альтернативой националь-
ным валютам, которые теряют свою стоимость. 

Инвесторы начинают искать надежные способы сохранить свои сбережения. В 
сентябре 2024 года спрос на криптовалюты увеличился на 15% в странах с неста-
бильной экономикой. Криптовалюты привлекают внимание, потому что они не 
зависят от центральных банков и государственных регуляций. Это дает им воз-
можность расти даже во времена экономических кризисов. К примеру, во время 
финансового кризиса в Аргентине, когда инфляция превысила 50%, многие инве-
сторы обратились к Биткоину и другим криптовалютам. Это позволило им сохра-
нить свои средства. Такой тренд показывает, что криптовалюты становятся попу-
лярной альтернативой в условиях нестабильной экономики. [4] 

Чего ожидать? Аналитики прогнозируют, что 2024 год станет важным для но-
вых криптовалют. По данным на сентябрь 2024 года, рынок новых криптовалют 
вырос на 18% по сравнению с прошлым годом. Особенно заметен рост в сегменте 
Layer-2 решений, где количество пользователей увеличилось на 25%. Эти техно-
логии помогают сделать блокчейны быстрее и дешевле в использовании, что при-
влекает больше инвесторов. 

Новейшие DeFi-проекты также показали рост. В августе 2024 года капитализа-
ция DeFi-сектора достигла $150 миллиардов, что на 30% больше, чем в начале го-
да. Это свидетельствует о том, что децентрализованные финансы становятся все 
более популярными, особенно среди крупных инвесторов. 

Регулирование криптовалют в 2024 году усиливается. Например, в США были 
введены новые законы, которые увеличивают защиту пользователей криптоакти-
вов. Это повысило доверие к криптовалютам. В сентябре 2024 года количество 
институциональных инвесторов на рынке выросло на 15%. 

Некоторые криптовалюты могут значительно вырасти в цене. Например, Sui 
(SUI) показала рост на 35% с начала августа, благодаря улучшенной скорости 
транзакций и низким комиссиям. Проекты, которые предлагают новые решения 
для блокчейна, привлекают внимание и могут продолжить расти в цене. 

Эксперты советуют следить за проектами с сильной командой и инновацион-
ными решениями. В сентябре 2024 года Aptos (APT), благодаря своей уникальной 
архитектуре смарт-контрактов, привлекла инвестиции на $50 миллионов. Это по-
казывает, что криптовалюты с продуманной технологией и поддержкой инвесто-
ров имеют большие шансы на успех в ближайшем будущем. 
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Аннотация. Рассмотрены теоретические и практические аспекты антиинфля-

ционной политики. На примере изменения трактовки инфляции как хозяйственно-
го явления продемонстрировано, каким образом подобная трансформация меняет 
экономическую политику, сопровождая её обилием ошибок. 
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По нашему мнению, многие проблемы современной экономической политики 

коренятся в ошибочном понимании сущности того или иного хозяйственного яв-
ления, представленного в форме категории экономической науки. Два года назад 
на конференции по банковской экономике мы поднимали проблему необходимо-
сти правильного понимания сущности явления «дефляция» [1], в этот раз целью 
статьи является анализ влияния неверного понимания сущности явления инфля-
ции на постановку целей и выбор инструментов экономической политики. 

Категория «инфляция» претерпела удивительную трансформацию. До второй 
мировой войны под этим термином понимался рост денежного предложения, не 
обусловленный потребностями хозяйственной конъюнктуры. Известный теоретик 
денежного обращения Г.Кассель следующим образом описывает процесс инфля-
ции: «Процесс инфляции в конечном итоге сводится к произвольному выпуску 
новых платёжных средств с законообязательной силой» [2]. Дж. М. Кейнс так же 
однозначен. В «Трактате о денежной реформе 1923 года он отмечает: «предложе-
ние денег для расходования … увеличилось, т.е. имела место инфляция» [3, с. 88]. 
В 1936 году в  «Общей теории…» он пишет: «дефляция эффективного спроса ни-
же уровня, необходимого для полной занятости, будет уменьшать как занятость, 
так и цены, инфляция выше этого уровня затронет только цены» [3, с. 450]; 
«Представление о том, что всякое увеличение количества денег является инфля-
ционным (если мы не понимаем под термином инфляция только то, что цены рас-




