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Оценка стоимости предприятия – процедура по расчёту рыночной стоимости 

организации, её активов и пассивов. Оценка рыночной стоимости предприятия 
означает определение в денежном выражении стоимости, которая наиболее пра-
вильно отражает свойства предприятия как товара, то есть его полезность для по-
тенциального покупателя и затраты, необходимые для получения этой полезности 
[1]. 

На наш взгляд, понимание предприятия как имущественного комплекса не 
совпадает с понятием «бизнес».  

Принято считать, что бизнес - это действующее предприятие и его стоимость 
превосходит стоимость имущественного комплекса на величину так называемых 
неосязаемых активов, неотделимых от кадрового потенциала предприятия (нала-
женные связи и взаимоотношения с клиентами, связи в государственных органах 
и другие нерегистрируемые (внебалансовые) активы). 

Бизнес - это предпринимательская деятельность, направленная на произ-
водство и реализацию товаров, работ, услуг, или другая разрешенная законом де-
ятельность с целью получения прибыли. Этой деятельностью занимается хозяй-
ствующий субъект (физическое или юридическое лицо), которому и принадлежит 
данное предприятие [2]. 

Следует также отметить, что предприятие – производственно-экономический и 
имущественный комплекс, используемый для осуществления предприни-
мательской деятельности. Именно наличием неосязаемых активов определяется 
рыночная привлекательность фирм с отрицательным балансовым собственным 
капиталом. При осуществлении оценочной деятельности предприятие рассмат-
ривается как единое целое, в состав которого входят все виды имущества и права 
на него [3]. 

Предприятие как имущественный комплекс включает все виды имущества, 
предназначенного для его деятельности: земельные участки, здания и соору-
жения, машины и оборудование, сырье и продукцию, нематериальные активы, в 
том числе деловая репутация, права на товарный знак, фирменное наиме-нование 
и другие исключительные права.  

Здесь отметим, что владелец бизнеса имеет право продать его, заложить, за-
страховать и завещать, т.е. бизнес (предприятие) может быть предметом сделки и 
является товаром, имеющим следующие особенности: 
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 вложения в этот товар осуществляются с целью отдачи в будущем, обеспе-
чением определенным доходом собственника предприятия, т.е. являются инве-
стиционными [4]; 

 бизнес является системой, но его подсистемы и элементы могут продавать-
ся отдельно, становясь основой формирования новой системы; 

 потребность в этом товаре зависит от процессов, которые происходят как 
внутри самого товара, так и во внешней среде (финансовое состояние предприя-
тия, экономическая и политическая стабильность в стране, социаль-ные факторы 
и др.); 

 состояние бизнеса тесно связано с состоянием экономики и общества, что 
влечет участие государства в регистрации, совершении сделок купли - продажи и 
оценке этого товара; 

 финансово убыточное предприятие может положительно оцениваться рын-
ком из-за имиджа конкретного наименования на рынке. 

Процесс оценки предполагает наличие оцениваемого объекта и оцениваемого 
субъекта. Субъектами оценочной деятельности признаются физические лица, яв-
ляющиеся членами одной из саморегулируемых организаций оценщиков и за-
страховавшие свою ответственность. Профессиональные оценщики работают по 
заказам, поступающим от государственных органов, предприятий, банков, инве-
стиционных и страховых институтов, от граждан. 

Объектом стоимостной оценки является любой объект собственности. При 
этом в расчет принимаются не только различные характеристики объекта, но и 
права, которыми наделен его владелец. Объекты оценки являются объектами 
гражданских прав, в отношении которых установлена возможность их участия в 
гражданском обороте. При оценке бизнеса объектом выступает деятельность, 
направленная на получение прибыли и осуществляемая на основе функцио-
нирования имущественного комплекса предприятия.  

Основными факторами, которые влияют на оценку стоимости предприятия 
(бизнеса) - это время и риск.  

Время получения дохода или до получения дохода измеряется интервалами 
или периодами. Интервал или период, может быть равен дню, неделе, месяцу, 
кварталу, полугодию или году. Продолжительность прогнозного периода влияет 
на величину рыночной стоимости, потому, что учитывается при дисконтирова-
нии. Рыночная стоимость бизнеса изменяется во времени под влиянием много-
численных факторов, поэтому она определяется только по состоянию на конкрет-
ный момент времени. Уже через несколько месяцев она может быть иной. Следо-
вательно, постоянная оценка и переоценка объектов необходима в условиях ры-
ночной экономики. 

Риск - вероятность того, что доходы, которые будут получены от инвестиций в 
оцениваемый бизнес, окажутся больше или меньше прогнозируемых. При оценке 
важно помнить, что существуют разные виды риска и что ни одно из вложений в 
условиях рыночной экономики не является абсолютно безрисковым. 

Результатом произведенной оценки, как правило, является рассчитанная вели-
чина рыночной стоимости или ее модификации. Рыночная стоимость - это 
"наиболее вероятная цена, по которой данный объект оценки (предприятие) мо-
жет быть отчужден на открытом рынке, когда стороны сделки действуют разум-
но, располагая всей необходимой информацией, на величине цены сделки не от-
ражаются какие-либо чрезвычайные обстоятельства. Отличительной чертой ры-
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ночной оценки стоимости и одновременно обязательным требованием является её 
привязка к конкретной дате. 

При оценке бизнеса надо учитывать то, что предприятие, будучи юри-
дическим лицом, одновременно, является и хозяйствующим субъектом, поэтому 
его стоимость должна учитывать кроме всего прочего, наличие определенных 
юридических прав - именно это является одной из особенностей бизнеса, как объ-
екта оценки.  

Другой немаловажной особенностью бизнеса как объекта оценки является то, 
что, оценивая стоимость бизнеса, определяют стоимость собственного капитала 
предприятия (организации) - потому как основу любого бизнеса составляет капи-
тал, который функционирует в рамках определенных организационных структур 
предприятий [5].  

Оценку предприятия (бизнеса) проводят в следующих целях:  
- повышения эффективности текущего управления предприятием;  
- принятия обоснованного инвестиционного решения;  
- купли-продажи предприятия;  
- установления доли совладельцев в случае подписания или расторжения дого-

вора или в случае смерти одного из партнеров;  
- реструктуризации предприятия;  
- разработки плана развития предприятия;  
- определения кредитоспособности предприятия и стоимости залога при креди-

товании;  
- страхования;  
- налогообложения;  
- принятия обоснованных управленческих решений и в иных случаях. 
Оценка стоимости предприятия (бизнеса) осуществляется в соответствии с 

определенными принципами. Таких принципов выделяется три группы:  
- принципы, основанные на представлениях собственника (полезности, ожида-

ния);  
- принципы, связанные с эксплуатацией собственности (доходности, вклада, 

предельной производительности, сбалансированности, пропорциональности); 
- принципы, обусловленные действием рыночной среды (соотношение спроса и 

предложения, соответствия, регрессии, прогрессии, конкуренции, зависимости от 
внешней среды, изменения стоимости, экономического разде-ления, наилучшего 
и наиболее эффективного использования). 

Принципы оценки должны отражать основные закономерности поведения 
субъектов рыночной экономики - в данном случае предприятий.  

Но в реальной жизни они отражают тенденцию экономического поведения 
субъектов рыночных отношений, а не гарантируют определенного поведения. 

Для определения стоимости предприятия (бизнеса) оценщики применяют спе-
циальные приемы и способы расчета, которые получили название методов (под-
ходов) оценки. Каждый метод оценки предполагает предварительный анализ 
определенной информационной базы и соответствующий алгоритм расчета. 

Для расчета стоимости предприятия зачастую используют два метода: 
- затратный (метод стоимости чистых активов), 
- доходный (метод капитализации дохода).  
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Как правило, чтобы получить действительно реальную оценку, применяются 
оба подхода, а затем проводится обоснованное обобщение результатов оценки 
предприятия, в результате чего достигается максимально достоверный результат. 

Сущность обоих методов заключается в прогнозировании доходов организации 
в будущих периодах и приведение их к текущей стоимости.  

Таким образом, в условиях современного хозяйствования необходимость со-
вершенствования инструментария оценки бизнеса очевидна.  

Она обусловлена постоянной изменчивостью окружающей среды, её неопре-
деленностью и рисками для предприятий, а также существенными недос-татками 
имеющихся методик оценки [6]. 

Более того, в условиях рыночных отношений оценка бизнеса является одним из 
важнейших инструментов качества отдельно взятого предприятия.  

Помимо финансовых показателей и балансовых отчетов, оценка бизнеса долж-
на учитывать местоположение предприятия, уровень маркетинга, конкурентную 
среду, уникальную собственность, устойчивость к рецессии, базу клиентов и дру-
гие нематериальные активы, такие как многолетний опыт и отличная репутация в 
отрасли.  
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Аннотация. Статья посвящена исследованию проблем современной мировой 
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