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В-третьих, объем нового бизнеса (совокупная стоимость переданных предметов лизинга без 
НДС) составил 1 594 429 511 BYN, что составляет 68,37 % к совокупному значению за 2022 г. (по 
состоянию на 30.06.2022 г. - 1 050 801 086 BYN, что составляло 34,99 % к совокупному значению 
за 2021 г.), что свидетельствует о значительном увеличении темпов роста нового бизнеса в теку-
щем году. 

Таким образом, лизинг в Республике Беларусь постепенно наращивает свои обороты и играет 
важную роль в экономике нашей страны. Его преимущества становятся все более очевидными для 
белорусских предприятий: возможность получения необходимого оборудования без значительных 
первоначальных затрат, гибкость условий финансирования и налоговые льготы делают лизинг 
привлекательным инструментом для бизнеса. Лизинг позволяет компаниям не только оптимизи-
ровать свои финансовые потоки, но и быстро адаптироваться к изменениям на рынке, что особен-
но важно в условиях экономической нестабильности.  
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В условиях финансового кризиса, увеличения нестабильности и глобализации экономики угро-

за банкротства стала особенно актуальной для многих предприятий. 
Существует несколько интерпретаций понятию банкротство по мнению разных авторов. 
Простыми словами, банкротство – это разорение или неспособность предприятия погашать 

свои задолженности по причине отсутствия собственных средств. 
Сергеев Л. И. дает понятие банкротства как ”...неспособность удовлетворить требования 

кредиторов по оплате товаров (работ, услуг), включая неспособность обеспечить обязательные 
платежи в бюджет в связи с неудовлетворительной структурой баланса должника“ [1, с. 174]. 

По мнению профессора Н. А. Бреславцевой ”…банкротство – это цивилизованная форма раз-
решения конфликта, возникшего между кредиторами и должником, позволяющая в определенной 
мере соблюсти интересы обоих, поскольку после завершения процедуры банкротства бывший 
должник освобождается от обязательств, и снова имеет возможность предпринимательства, а кре-
дитор, в свою очередь, получает часть затраченных средств“ [2, c.23]. 

Согласно ст. 1 Закона Республики Беларусь ”Об урегулировании неплатежеспособности“ банк-
ротство – неплатежеспособность должника, признанная решением суда, рассматривающего эко-
номические дела (далее, если не установлено иное, – суд), о признании должника – юридического 
лица банкротом и открытии ликвидационного производства, о признании должника – индивиду-
ального предпринимателя банкротом с прекращением предпринимательской деятельности 
и открытии ликвидационного производства [3, c.1]. 
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В отечественной и зарубежной литературе представлено множество подходов, базирующихся 
на использования разнообразных моделей прогнозирования банкротства компании, от одномер-
ных до многомерных, реализующих методы машинного обучения. Рассмотрим некоторые из них. 

Дискриминантная модель, разработанная экономистом Р. Лис для Великобритании получила 
следующее выражение: 

ܼ ൌ 	0,063Хଵ 	൅ 	0,092Хଶ ൅ 	0,057Хଷ 	൅ 	0,001Хସ, (1) 
где Х1 – оборотный капитал / сумма активов; X2 – прибыль от реализации / сумма активов; X3 – нерас-

пределенная прибыль / сумма активов; X4 – собственный капитал / заемный капитал. 
 
Здесь пограничное значение равняется 0,037. 
На начало года: 
Z = 0,063 × 0,506 + 0,092 × 0,199 + 0,057 × 0,443 + 0,001 × 3,918 = 0,079 
На конец года: 
Z = 0,063 × 0,469 + 0,092 × 0,088 + 0,057 × 0,434 + 0,001 × 3,583 = 0,065 
Р. Таффлер разработал следующую модель: 

Z ൌ 	0,53Хଵ 	൅ 	0,13Хଶ ൅ 	0,18Хଷ 	൅ 	0,16Хସ, (2) 
где Х1 – прибыль от реализации / краткосрочные обязательства; X2 – оборотные активы / сумма обяза-

тельств; X3 – краткосрочные обязательства / сумма активов; X4 – выручка / сумма активов. 
 
Если величина Z-счета больше 0,3, это говорит о том, что у фирмы неплохие долгосрочные 

перспективы, если меньше 0,2, то банкротство более чем вероятно. 
По модели Р. Таффлера анализируемое нами предприятие имеет следующие показатели: 
 На начало года: 
Z = 0,53 × 1,212 + 0,13 × 2,489 + 0,18 × 0,164 + 0,16 × 1,839 = 1,28969 
 На конец года: 
Z = 0,53 × 0,421 + 0,13 × 2,154 + 0,18 × 0,209 + 0,16 × 1,682 = 0,80989 
Следовательно, можно сделать заключение, что на данном предприятии вероятность банкрот-

ства мала [4, c.608]. 
Модель оценки возможности банкротства У. Бивера относится к числу наиболее сложных, зато 

позволяет не только разделять предприятия на банкротов и не банкротов, но и прогнозировать 
сроки наступления банкротства. Предлагаемая кризис-прогнозная методика предусматривает вы-
числение так называемых показателей Бивера и определение на их основе вероятности экономиче-
ской несостоятельности предприятия (табл. 1) [5, c.78-79]. 

 
Таблица 1. – Система показателей Бивера для диагностики банкротства 
 

№ 
п/п 

Показатель Рассчет 
Значения показателей 

Банкротство 
маловероятно 

Банкротство 
через 5 лет 

Банкротство 
через 1 год 

1 Коэффициент Бивера 
ЧП	 െ 	AM
ДО	 ൅ 	КО

 0,4-0.45 0,17 -0.15 

2 
Рентабельность акти-
вов 

ЧП
А
ൈ 100% 6-8 4 -22 

3 Финансовый левередж 
ДО	 ൅ 	КО

А
ൈ 100% ≤37 ≤50 ≤80 

4 
Коэффициент покры-
тия активов чистым 
оборотным капиталом 

СК	 െ 	ВА
А

 0.4 ≤0,3 ≈0,06 

5 
Коэффициент покры-
тия 

ОА
КО

 ≤3,2 ≤2 ≤1 

*Примечания: ЧП – чистая прибыль: AM – амортизация; ДО – долгосрочные обязательства; КО – крат-
косрочные обязательства; А – активы; СК – собственный капитал; ВА – внеоборотные активы; ОА – обо-
ротные активы фирмы. 
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Рассмотрим данную модель на примере ОАО ”Беллакт“ (табл. 2). 
 
Таблица 2. – Система показателей Бивера на основе данных ОАО ”Беллакт“ за 2023 год 
 

№ 
п/п 

Показатель Значение показателя 

1 Коэффициент Бивера െ3,141 
2 Рентабельность активов 4,832% 
3 Финансовый левередж 21,817% 
4 Коэффициент покрытия активов чистым оборотным капиталом 0,251 
5 Коэффициент покрытия 2,239 

 
Таким образом, банкротство – это неплатежеспособность должника, признанная решением су-

да, рассматривающего экономические дела, о признании должника – юридического лица банкро-
том и открытии ликвидационного производства, о признании должника – индивидуального пред-
принимателя банкротом с прекращением предпринимательской деятельности и открытии ликви-
дационного производства. 

В целом, финансовое состояние ОАО "Беллакт" можно оценить как относительно стабильное, 
но с некоторыми признаками, требующими внимания. Коэффициент покрытия говорит о хорошей 
платежеспособности, но низкая рентабельность активов и отрицательный коэффициент Бивера 
указывают на потенциальные проблемы с прибыльностью и общей финансовой устойчивостью. 
Недостаточное покрытие активов чистым оборотным капиталом также может быть причиной для 
беспокойства. 
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В настоящее время все субъекты рыночных отношений заинтересованы в том, чтобы получить 

объективную информацию о финансовом состоянии своих деловых партнеров. Прибыль – конеч-
ный финансовый результат хозяйственной деятельности предприятия, показатель ее эффективно-
сти, источник средств для осуществления инвестиций, формирования специальных фондов, а так-
же платежей в бюджет. Получение прибыли – цель деятельности любой коммерческой организа-
ции. 

Существует множество изложенных методик анализа прибыли разными авторами, вот некото-
рые из них: 

1. Методика изложенная экономистами Донцовой Л.В. и Никифоровой Н.А. предполагает рас-
чет показателей на основе данных формы №1 бухгалтерской (финансовой) отчетности и формы 




