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Дороrие читатели! 

Для развитых стран конец ХХ - начало XXl в. стали периодом ак

тивного перехода к экономике зв~щ:ий - стадии хозяйственного разви
ти.я, на которой решающую роль в производстве товаров и услуг играют 

интеллектуальные ресурсы и формирующиеся на их основе возможно

сти компаний. 

Отличительной чертой новой экономики является то, что зна.ния 

становятся непосредственной производительной силой. Современный 
экономический рост характеризуете.я ведущим значением научно-тех

нического прогресса и интеллектуализацией основных факторов про

изводства. Одновременно повышается значение государственной науч

но-технической, инновационной: и образовательной политики, опреде

ляющей общие условия научно-технического прогресса в отдельных 

странах. 

Белорусская экономика обладает хорошим научно-производствен 

ным потенциалом, достаточным для преодоления кризиса за счет мо

билизации внутренних возможностей и конкурентных преимуществ, 

среди которых можно выделить: 

• высокий уровень образования населения и духовВЪJе традиции, 
ориентирующие людей на созидательный творческий труд, социальную 

справедливость и партнерство, самореализацию личности в интересах 

общества; 

• емкий внутренний ры:иок, обеспечивающий широкое разнообра
зие потребностей населения; 

• относительно невысокая стоимость трудовых ресурсов в сочета

нии с достаточно высоким уровнем их квалификации; 

• наличие собственных научных школ и уникальных передовых 
технологий, практическое приложение которых сможет обеспечить раз

витие конкурентоспособных производств в масштабах 1'1.ирового рынка. 
Задача государственной экономической политики на современном 

этапе заключается в актуализации этих возможностей, создании меха

низмов их реализации в систему конкретных мер, переходу к устойчи

вому экономического росту . 

В качестве безусловного приоритета должно рассматриваться раз

витие фундаментальной науки, определяющей общую конкурентоспо

собность отечественного научно-технического и интеллектуального по- . 

тенциала. 

Одной из нестандартных форм объединения заинтересованных лиц 

квл.я:етс.я: ежегодно проводимый Советом молодых ученых УО •Бело
русский государственный экономический университет• Международ

ный экономический форум молодых ученых . Формат Форума предпо-
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лаrает объединение научных и спортивно-массовых мероприятий. Че

редование форм сотрудничества (наука, спорт, отдых) позволяет сфор

мировать отношение к проведению научных исследований не как к ру

тинной однообразной работе отдельного ученого, а как к командной дея

тельности, направленной на достижение единой цели - формирование 
стабильно развивающейся экономики знаний. 

Проведение 111 МеждУВародного экономического форума молодых 
ученых и издание сборника материалов ставили перед собой цель отра

зить интересы молодых представителей современной белорусской нау

ки, их подходы к решению актуальных зкономичесRих задач, наметить 

пути перехода R устойчивому экономическому росту. 
Организаторов Форума радует возрастающее число и расширение 

географии участников данного ежегодного мероприятия. В нынешнем 

ГОдУ в Форуме принимают участие молодые белорусские ученые из 
Минска, Бобруйска, Гомеля, Витебска, Бреста, Барановичей, Мозыря, 

Могилева, Гродно, Жодино, Пинска, Новополоцка, Слуцка, Лиды; рос
сийские молодые ученые из Москвы, Омска, Санкт-Петербурга, Астра
хани, Кирова, Липецка, Ростова-на-Дону, Новгорода, Нижнего Новгоро

да, Ижевска, Махачкалы, Владимира, Кизляра, ЯRутсRа; украинские 
ученые из Севастополя, Тернополя, Черкасс, Кременчуга, ученые из Ка

тании (Италия) и Злина (Чехия). 
Желаю всем участникам Форума успехов в научной и педагогиче

СRОЙ деятельности, реализации творческих амбиций, достижения по
ставлеввых жизненных целей и благополучия. 

С уважением, 

доктор экономических наук, профессор, 

заслуженный работник образования Республики Беларусь, 
проректор по научной работе УО БГЭУ, 

Председатель 00 •Клуб выпускников БГЭУ• 
ГА. Королiнок 

Совет мол.одых ученых Бел.орусского государственного экономическо· 
го университета, 00 (<Кл.уб выпускников БГЭУ» и ч.л.ены оргкомите

та выражают благодарпость за оказанную финапсовую помощь при 
издании сборника материал.ов Форума ЗАО «Универсам «Волгоград» 

и л.ичпо директору Генину Михаил.у Леонидовичу. 
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Т.Н. Горегляд
Полесский государственный университет (Пинск, Беларусь)

ВЕНЧУРНОЕ ФИНАНСИРОВАНИЕ В СИСТЕМЕ
ИННОВАЦИОННОГО РАЗВИТИЯ

РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Венчурное финансирование - один из наиболее эффективных ин 

струментов финансирования инноваций в развитых странах. Венчур 

ный капитал использовался для создания большого числа новых про 
дуктов и процессов - от целлофана, застежки •молния• и инсулина до

элементной базы в микроэлектронике, биотехнологии и генной инже 

нерии.

Правительства ряда развитых стран (США, Израиль, Корея, Фин 
ляндия и другие европейские страны) уделяют особое внимание поддер 

жанию конкурентоспособности национальной промышленности на ми 

ровом рынке , а также высокого уровня занятости населения, в том чис-
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ле через создание новых рабочих мест в малом бизнесе, содействуя об

разованию венчурных фондов. О необходимости развития венчурной 

деятельности подчеркиваете.я в различных нормативных и програм

мных документах Республики Беларусь: Программа развития науч

но-инновационной деятельности в Республике Беларусь, Программа 

деятельности Правительства Республики Беларусь на 2006- 2010 гг. 
Венчурное финансирование и инвестирование осуществляется вен

чурными фондами, а также другими венчурными инвесторами, в роли 

которых кроме венчурных фондов могут выступать частные лица, бан

ки, корпорации и др. 

Венчурная деятельность, в основе которой лежат финансирование и 

реализация венчурных проектов, направленных на разработку, созда

ние нового продукта, новой технологии, техники и так далее, связана с 

высоким финансовым риском. 

Венчурные инвестиции как финансовый инструмент хотя и риско

вые, но и одни из самых высокодоходных. Статистика США - лидера 

по размерам венчурного капитала - за последние 20 лет показывает, 
что данные вложения наиболее эффективны, средняя доходность по 

ним составляет 19 % . Рассматривая доли стран на рынке венчурного 
капитала можно отметить, что сегодня США совместно с Канадой в 

этом бизнесе обладают 60 % , Европа - 25, Азия - 9, Африка - 2, Ла

тинская Америка и СНГ - 1 % . 
Аяали.з зарубежного опыта венчурного финансирования позволяет 

выделить различные модели развития венчурной деятельности. Каж

дая модель определяется совокупностью средств, методов и мер государ

ственного стимулирования венчурной деятельности в стране. 

Ряд стран создает благоприятные условия для развития венчурных 

фондов. Например, правительство Голландии гарантировало им покры

тие половины во3можных убытков, связанных с инвестированием в 

частные компании. Венчурные фонды Голландии и Франции черпают 

инвестиционный капитал главным образом в крупнейших банках и 

страховых компаниях, британские - в пенсионных фондах, на долю ко

торых приходится около трети всех финансовых вливаний. Последнее 

объясняется тем, что в этой стране на пенсионные фонды, инвестиру

ющие в венчурный бизнес, распространяется льготный режим налого

обложения. 

Зарубежный опыт свидетельствует, что в развитии венчурной дея

тельности существенную роль играет государство. В своей: основе этот 

опыт вполне применим и в стимулировании венчурной деятельности 

РесnублШ<и Беларусь. 

Существующая система финансирования инновационной деятель

ности в Республике Беларусь в основном опирается на бюджетные ис

ТОЧ1iИКИ. Для увеличения уровня наукоемкости ВВП необходимо нара

щивать объемы не только бюджетного, но и внебюджетного финансиро

вания. Для этого необходимо развивать систему финансирования инно

вационных проектов, в которую входят венчурные фонды. 
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В Республике Беларусь в общей сумме внутренних затрат ва иссле
дования и разработки доля бюджета составляет около 50 % , невелика
доля инвестиций, отсутствует венчурное финансирование.

Для создания целостной системы бюджетных, внебюджетных, вен
чурных и других фондов, улучшения их координации для устранения

разрывов в цепи •наука - технологии - производство - рынок•, раз

вития инновационного капитала в Государственной программе иннова
ционного развития Республики Беларусь на 2007-2010 гг. предусмат
риваются меры, направленные:

• на развитие финансовых рынков;

• создание эффективных механизмов организационно-финансовой

поддержки деятельности субъектов инновационной инфрастр}rктуры,

включая финансирование за счет средств республиканского и местных

бюджетов;

• расширение объемов и источников внебюджетного финансиро
вания;

• создание правовых и организационных условий для развития

венчурного финансирования, венчурного предпринимательства в облас

ти наукоемких инновационных проектов;

• создание республиканского фонда специального назначения в це
лях оказания прямой финансовой и иной поддержки малым предприя
тиям научно-технической сферы.

Результатом реализации данных мероприятий должно стать созда

ние в стране сети венчурных фондов с учетом специфики институцио

нальной среды в Республике Беларусь и опыта использования моделей

государственного регулирования венчурной деятельности в зарубежной

практике.
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