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чена на пост главы подкомитета по цифровым активам в сенате США и выступала с ним на одной 
сцене на криптоконференции летом 2024 года. По её словам, «если Соединенные Штаты хотят со-
хранить лидерство в области финансовых инноваций», конгрессу «необходимо срочно принять 
законодательство, которое установит всеобъемлющую правовую основу для цифровых активов и 
укрепит доллар США с помощью стратегического резерва биткоинов». 

Её законопроект о национальном биткоин-резерве США носит название Bitcoin Act. По его 
условиям ФРС США должна будет покупать биткоин и держать его в качестве резервного актива, 
как золото или иностранные валюты. Предполагается, что государство будет покупать до 200 тыс. 
биткоинов в год на протяжении пяти лет с целью накопить 1 млн. биткоинов. По задумке 
С.Ламмис, это, среди прочего, может помочь сократить госдолг США вдвое к 2045 году. 

Статус её законопроекта пока остаётся подвешенным, Д.Трамп никогда его не комментировал и 
не ссылался на него. А недавно сама С.Ламмис сказала, что сначала его, вероятно, нужно будет 
опробовать на уровне отдельных штатов. 

Таким образом, из приведённого выше материала следует, что криптовалюты шаг за шагом 
движутся от спекулятивных активов к серьёзным инструментам инвестирования, благодаря рас-
тущему интересу институциональных инвесторов и правительств, технологическому развитию, 
правовому регулированию и повышению финансовой осведомлённости инвесторов [4]. И этот 
сдвиг может обозначить новую эпоху для криптовалют, где они будут играть более устойчивую и 
установленную роль в финансовом мире [5]. 
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Платёжеспособность организации - это ключевой показатель её финансового здоровья, который 

обозначает способность её выполнять свои финансовые обязательства в установленный срок. Ста-
бильный уровень платёжеспособности играет важную роль как для самой организации, так и для 
её партнеров, кредиторов и клиентов [1]. 

Первым и важнейшим аспектом стабильного уровня платёжеспособности организации - явля-
ется доверие. Организации, которые могут уверенно выполнять свои финансовые обязательства, 
вызывают больший интерес у инвесторов и кредиторов. Доверие к платёжеспособности может 
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напрямую влиять на возможность получения кредитов и инвестиций, что, в свою очередь, откры-
вает новые возможности для роста и развития бизнеса [2].  

Кроме того, стабильность платёжеспособности организации обеспечивает спокойствие в опе-
рационной деятельности. Организации с высоким уровнем платёжеспособности способны каче-
ственно планировать свои финансовые потоки, инвестиции и расходы, что минимизирует риск 
непредвиденных финансовых затруднений. Например, такие компании могут уверенно запасаться 
необходимыми ресурсами, что повышает их конкурентоспособность на рынке. 

На уровень платёжеспособности также влияет множество факторов. К ним относятся эффек-
тивность управления активами и пассивами, структура долгов и кредиторская задолженность, а 
также способность генерировать постоянный денежный поток. Высокий уровень платёжеспособ-
ности позволяет организации своевременно реагировать на изменения рынка, адаптироваться к 
новым условиям и эффективно распоряжаться своими ресурсами. 

Однако низкий уровень платёжеспособности может обернуться серьёзными проблемами. Это 
может повлечь за собой не только утрату доверия партнёров и клиентов, но и риски банкротства. 
Неплатёжеспособные организации сталкиваются с ограничениями в доступе к финансовым ресур-
сам, что вызывает сложности в операционных и инвестиционных процессах. В таком случае, орга-
низация может оказаться перед необходимостью сокращения объёма продаж или даже ликвидации 
своих активов для покрытия долгов. 

Определим ключевые факторы, влияющие на ликвидность организации:   
– рентабельность деятельности (размер собственного капитала);   
– инвестиции (объём внеоборотных активов);   
– финансовая стратегия (краткосрочные обязательства);   
– эффективность управления оборотным капиталом (оборотные активы и краткосрочные обя-

зательства).   
Что касается непосредственно платёжеспособности организации, она зависит от следующих 

факторов:   
– наличие активов, таких как денежные средства и имущество, достаточные для погашения те-

кущих обязательств организации;   
– достаточное количество активов в организации, чтобы при необходимости можно было быст-

ро конвертировать их в деньги для выполнения обязательств. 
Внешние факторы платёжеспособности коммерческой организации не зависят от самой компа-

нии. Внешняя среда постоянно подвергается изменениям. Успех компании на рынке во многом 
зависит от её способности адаптироваться к текущим внешним условиям, поэтому анализ и оценка 
внешних факторов имеют первостепенное значение в антикризисном управлении.  

Внутренние и внешние факторы, влияющие на платёжеспособность организации представлены 
на рисунке. 

 
Рисунок – Внутренние и внешние факторы, влияющие на платежеспособность организации 
Примечание: Источник – собственная разработка на основании [3] 
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При рассмотрении влияния внешней среды на платёжеспособность организации выделяются, 
во-первых, ключевые внешние факторы, важные для данной компании, а во-вторых, необходи-
мость их выявления и оценки управленческих возможностей [4]. Рассмотрим внешние факторы 
более подробно в таблице 2. 

 
Таблица 1. – Факторы внешней среды, влияющие на платёжеспособность организации 
 

Внешние факторы платежеспособности организации 
Группа факторов: Факторы: 

Общеэкономические факторы уровень национального дохода; уровень инфляции; режим 
налогообложения; стабильность нормативно-правовой; 
объем доходов населения; уровень безработицы 

Рыночные факторы монополизация рынка; валютный курс; уровень спроса на 
товары и услуги; объем внутреннего рынка; фондовый ры-
нок; предложение взаимозаменяемых товаров 

Природные факторы климатические условия 
Примечание – Источник – собственная разработка на основании [5] 
 
Здесь отметим, что влияние различных факторов на долгосрочное развитие предприятия явля-

ется важной задачей.  
Среди всех факторов наибольшее влияние оказывают общеэкономические, которые должны 

учитываться при прогнозировании деятельности организации.  
Рыночные факторы также имеют значительное значение, так как представляют собой совокуп-

ность индикаторов, явлений и процессов, формирующих функционирование рыночных механиз-
мов. Природные факторы, такие как климатические условия, географические и геологические осо-
бенности, а также запасы полезных ископаемых, могут иметь значение для некоторых предприя-
тий. Способность организации выполнять свои обязательства актуальна для всех пользователей 
финансовой отчётности. Важно, чтобы финансовые ресурсы соответствовали требованиям рынка, 
поскольку несостоятельность может привести к банкротству.  

Нехватка финансовой стабильности и недостаток средств для развития, могут стать препят-
ствием для роста организации, а чрезмерная стабильность может создать избыточные нагрузки и 
ресурсы. Ликвидность организации определяется наличием ликвидных активов, таких как денеж-
ные средства на счетах и краткосрочные активы. Платёжеспособность компании означает её спо-
собность выполнять обязательства в срок и в полном объеме, что влияет на условия коммерческих 
сделок. Ликвидность и платежеспособность обеспечивают конкурентные преимущества перед 
другими организациями.  

Внутренние факторы, влияющие на платёжеспособность организации представлены в таблице 
2. 

Таблица 2. – Факторы внутренней среды, влияющие на платёжеспособность организации 
 

Внутренние факторы платежеспособности организации 
Группа факторов: Факторы: 

Достаточность и ликвидность активов 1. Денежные средства; 
2. Высоколиквидные ценные бумаги; 
3. Дебиторская задолженность. 

Размер собственного капитала 1. Чистые активы; 
2. Финансовая независимость. 

Размер и своевременность поступления  
доходов 

1. Стабильный приток денежных средств; 
2. Избежание кассовых разрывов. 

Соотношение дебиторской и кредиторской 
задолженности 

1. Превышение дебиторской задолженности; 
2. Оптимальное соотношение задолженностей. 

Структура предпринимательской ответствен-
ности 

1. Краткосрочные обязательства; 
2. Долгосрочные кредиты и займы. 

Примечание – Источник – собственная разработка на основании [5] 
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Организации обязаны составить отчёт о ликвидных активах (денежных средствах, высоколик-
видных ценных бумагах, дебиторской задолженности и т.д.), которые можно быстро реализовать 
для уменьшения текущих обязательств [6]. Чем выше ликвидность активов, тем легче организации 
управлять своими долгами. Собственный капитал представляет собой чистые активы предприятия 
после вычета всех обязательств. Больший размер собственного капитала свидетельствует о боль-
шей финансовой независимости и платёжеспособности компании. Регулярный приток денежных 
средств от инвестиций и финансовой деятельности позволяет предприятию своевременно пога-
шать инвестиционную задолженность. Нерегулярные или ограниченные доходы могут привести к 
кассовым разрывам и просрочкам платежей. Превышение дебиторской задолженности над креди-
торской, указывает на отвлечение средств от оборота и снижение платёжеспособности. Оптималь-
ное соотношение этих показателей или небольшое превышение кредиторской задолженности яв-
ляется предпочтительным. Увеличение краткосрочных обязательств в рамках кредиторской за-
долженности усложняет их погашение в ближайшее время и увеличивает риск неплатежеспособ-
ности [7]. Преобладание долгосрочных кредитов и займов также повышает этот риск. Возмож-
ность привлечения заёмных средств для пополнения оборотных активов, помогает предприятию 
сохранять платёжеспособность при временных кассовых разры-вах. Отсутствие доступа к кредит-
ным ресурсам увеличивает риск неоплат. 

Таким образом, понимание экономической сущности, методов оценки и факторов, влияющих 
на платёжеспособность, позволяет предприятиям в РБ более эффективно планировать свою фи-
нансовую деятельность и минимизировать свои риски. 
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Аннотация. Статья содержит анализ концентрации инвестиций в регионах Республики Бела-

русь на основе методики оценки рыночной концентрации. В ходе анализа выявлены особенности в 
распределении инвестиций в отраслевом и региональном аспектах.  




