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Организации обязаны составить отчёт о ликвидных активах (денежных средствах, высоколик-
видных ценных бумагах, дебиторской задолженности и т.д.), которые можно быстро реализовать 
для уменьшения текущих обязательств [6]. Чем выше ликвидность активов, тем легче организации 
управлять своими долгами. Собственный капитал представляет собой чистые активы предприятия 
после вычета всех обязательств. Больший размер собственного капитала свидетельствует о боль-
шей финансовой независимости и платёжеспособности компании. Регулярный приток денежных 
средств от инвестиций и финансовой деятельности позволяет предприятию своевременно пога-
шать инвестиционную задолженность. Нерегулярные или ограниченные доходы могут привести к 
кассовым разрывам и просрочкам платежей. Превышение дебиторской задолженности над креди-
торской, указывает на отвлечение средств от оборота и снижение платёжеспособности. Оптималь-
ное соотношение этих показателей или небольшое превышение кредиторской задолженности яв-
ляется предпочтительным. Увеличение краткосрочных обязательств в рамках кредиторской за-
долженности усложняет их погашение в ближайшее время и увеличивает риск неплатежеспособ-
ности [7]. Преобладание долгосрочных кредитов и займов также повышает этот риск. Возмож-
ность привлечения заёмных средств для пополнения оборотных активов, помогает предприятию 
сохранять платёжеспособность при временных кассовых разры-вах. Отсутствие доступа к кредит-
ным ресурсам увеличивает риск неоплат. 

Таким образом, понимание экономической сущности, методов оценки и факторов, влияющих 
на платёжеспособность, позволяет предприятиям в РБ более эффективно планировать свою фи-
нансовую деятельность и минимизировать свои риски. 
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Значимой предпосылкой формирования условий устойчивого развития региона выступает его 

инвестиционная активность, во много определяющаяся эффективным распределением инвестиций 
и их концентрацией в отраслях (видах) экономической деятельности, приносящих наибольшую 
отдачу, а также его инвестиционной специализацией. 

Интерес представляет анализ инвестиционной специализации региона посредством оценки от-
раслевой концентрации инвестиций, результаты которой являются основой принятия обоснован-
ных управленческих решений в рамках региональной инвестиционной политики. Результаты ана-
лиза позволяют оценить сильные и слабые стороны в распределении инвестиций региона и сфор-
мировать направления активизации его инвестиционной деятельности. 

Под инвестиционной специализацией в исследовании понимается сосредоточение (концентра-
ция) инвестиций в основной капитал в определенных видах экономической деятельности (отрас-
лях) (ВЭД) региона с превышением значений результатов исследуемой деятельности в данном ре-
гионе над их значением в республиканском масштабе [1]. 

В экономической науке инвестиционная специализация региона определяется преимуществен-
но на основании коэффициента локализации. В исследовании предлагается произвести оценку на 
основании методики, аналогичной применяемой в сфере антимонопольного регулирования [2] и 
базирующейся на расчете показателей, соответствующих коэффициенту рыночной концентрации 
(CR) и индексу рыночной концентрации Герфиндаля – Гиршмана (ННI). В качестве анализируемо-
го объемного показателя используется показатель «инвестиции в основной капитал» в республи-
канском, региональном и отраслевом аспектах. 

Коэффициент инвестиционной концентрации (CR) рассчитывается как сумма долей (выражен-
ных в процентах) трех (CR3) крупнейших регионов - инвесторов (i=3) в отрасли (ВЭД): 
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где Di – выраженная в процентах доля i-го крупнейшего региона – инвестора в общем объеме инвести-
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где n – общее количество регионов - инвесторов в отрасли, равное семи (6 областей и г. 

Минск). 
При этом, уровень инвестиционной концентрации является высоким при 70%<=CR3<=100% 

или 2000<=HHI<=10 000, умеренным – при 45%<=CR3<=70% или 1000<=HHI <2000; низким – 
при CR3<45% или HHI<1000. 

Рассчитанные на основе статистических данных об инвестиционной деятельности регионов 
республики [3] за 2015 – 2023 гг. показатели свидетельствуют об умеренной степени межрегио-
нальной инвестиционной концентрации и средней степени неоднородности распределения инве-
стиций между регионами (таблица 1).  

 
Таблица 1. – Уровень межрегиональной концентрации инвестиций в Республике Беларусь 
 

Показатель 
2015 
год 

2016 
год 

2017 
год 

2018 
год 

2019 
год 

2020 
год 

2021 
год 

2022 
год 

2023 
год 

HHI 1600,2 1656,9 1650,2 1630,9 1645,9 1684,7 1654,5 1628,5 1660,6 
CR3 59,0 60,0 60,1 59,4 58,7 59,9 58,9 57,5 59,8 

Примечание – Собственная разработка на основе [3] 
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Достигнутый уровень пространственной неоднородности инвестиций создает благоприятные 
условия для перспективного развития регионов и способствует нивелированию межрегиональных 
экономических различий. 

В отраслевом разрезе (таблица 2) устойчиво высокая инвестиционная концентрация отмечается 
в горнодобывающей промышленности; в финансовой и страховой деятельности; профессиональ-
ной, научной и технической деятельности; государственном управлении; предоставлении прочих 
видов услуг. 

Устойчиво умеренная концентрация характерна для отраслей, которые являются ведущими ак-
кумуляторами инвестиций практически для всех регионов республики - это сельское, лесное и 
рыбное хозяйство; водоснабжение; сбор, обработка и удаление отходов, деятельность по ликвида-
ции загрязнений; операции с недвижимым имуществом. 

Преимущественно умеренная концентрация с преобладанием в 2016, 2018 и 2021 – 2023 годы 
наблюдается в обрабатывающей промышленности.  Преимущественно высокая, с переходом на 
умеренную в 2021 – 2023 годы  отмечается в снабжении электроэнергией, газом, паром горячей 
водой и кондиционированным воздухом, что обусловлено вводом в эксплуатацию Республикан-
ской атомной электростанции в Гродненской области и формированием пиково-резервных источ-
ников снабжения электроэнергией в ряде областей, а также перестройкой производственных биз-
нес-процессов и формированием кооперационных цепочек предприятиями обрабатывающей про-
мышленности, переориентацией их производств и освоением новой продукции вследствие вве-
денных санкционных ограничений.  

Преимущественно высокая концентрация – в строительстве и в отраслях сферы услуг, не во-
шедших в предыдущие группировки, что объясняется территориальной концентрацией финансо-
вых ресурсов и ВЭД сферы услуг вследствие сосредоточения населения и платежеспособного 
спроса на услуги, в г. Минске.  

Таким образом, высокая инвестиционная концентрация в отрасли (ВЭД) свидетельствует о со-
средоточении инвестиций данной отрасли у узкого круга регионов и значительной межрегиональ-
ной дифференциации в рассматриваемом аспекте, а умеренная - о более широком межрегиональ-
ном распределении инвестиций и более низкой степени межрегиональной дифференциации соот-
ветственно.  

Ведущими топ-3 аккумуляторами инвестиций в республике (по оценке среднего удельного веса 
инвестиций региона в общереспубликанском объеме за 2015 – 2023 гг.) являются г. Минск и Мин-
ская область, отраслевая структура их инвестиций наиболее диверсифицирована. Наименьшая ин-
вестиционная концентрация отмечается в Могилевской области, регион не входит в топ-3 ведущих 
региона - инвестора в структуре отраслевого сосредоточения инвестиций в масштабах республики. 
Так, регионы выступают ведущими инвесторами в следующих отраслях: 
Брестская область – сельское, лесное и рыбное хозяйство; горнодобывающая промышлен-

ность; оптовая и розничная торговля; ремонт автомобилей и мотоциклов; информация и связь; 
операции с недвижимым имуществом; деятельность в сфере административных и вспомогатель-
ных услуг; образование; 
Витебская область – обрабатывающая промышленность; снабжение электроэнергией, газом, 

паром, горячей водой и кондиционированным воздухом; услуги по временному проживанию и 
питанию; предоставление прочих видов услуг; 
Гомельская область – горнодобывающая и обрабатывающая промышленности; водоснабже-

ние; сбор, обработка и удаление отходов, деятельность по ликвидации загрязнений; транспортная 
деятельность, складирование, почтовая и курьерская деятельность; профессиональная, научная и 
техническая деятельность; 
Гродненская область – сельское, лесное и рыбное хозяйство; снабжение электроэнергией, га-

зом, паром, горячей водой и кондиционированным воздухом; строительство; финансовая и стра-
ховая деятельность); государственное управление; здравоохранение и социальные услуги; творче-
ство, спорт, развлечения и отдых; 
г. Минск – водоснабжение; сбор, обработка и удаление отходов, деятельность по ликвидации 

загрязнений; строительство; оптовая и розничная торговля; ремонт автомобилей и мотоциклов; 
транспортная деятельность, складирование, почтовая и курьерская деятельность; услуги по вре-
менному проживанию и питанию; информация и связь; финансовая и страховая деятельность; 
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операции с недвижимым имуществом; профессиональная, научная и техническая деятельность; 
деятельность в сфере административных и вспомогательных услуг; государственное управление; 
образование; здравоохранение и социальные услуги; творчество, спорт, развлечения и отдых; 
предоставление прочих видов услуг; 
Минская область – сельское, лесное и рыбное хозяйство; горнодобывающая и обрабатывающая 

промышленности; снабжение электроэнергией, газом, паром, горячей водой и кондиционирован-
ным воздухом; водоснабжение; сбор, обработка и удаление отходов, деятельность по ликвидации 
загрязнений; строительство; оптовая и розничная торговля; ремонт автомобилей и мотоциклов; 
транспортная деятельность, складирование, почтовая и курьерская деятельность; услуги по вре-
менному проживанию и питанию; информация и связь; финансовая и страховая деятельность; 
операции с недвижимым имуществом; профессиональная, научная и техническая деятельность; 
деятельность в сфере административных и вспомогательных услуг; государственное управление; 
образование; здравоохранение и социальные услуги; творчество, спорт, развлечения и отдых; 
предоставление прочих видов услуг. 

Результаты исследования являются аналитической базой в формировании отраслевых ориенти-
ров совершенствования инвестиционной политики и развития инвестиционной деятельности реги-
онов республики, предопределяют возможности и направления отраслевой диверсификации их 
инвестиционной деятельности в целях ее активизации. 
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Аннотация. В статье анализируется многообразие подходов к определению экономической сущ-

ности долгосрочных активов предприятия; выделяются особенности управления долгосрочными 
активами. 
Ключевые слова: производители, поставщики, долгосрочные активы, отрасли экономики, орга-

низационно-правовые формы предприятияй. 
 
В современной экономической литературе отмечается многообразие подходов к определению 

экономической сущности долгосрочных активов. Это обусловлено, прежде всего, различиями в 
методологических подходах, используемых авторами при анализе долгосрочных активах, а также 
спецификой рассматриваемых отраслей и организационно-правовых форм предприятий. Как след-
ствие, акценты в определениях смещаются в сторону различных аспектов, таких как производ-
ственная функция, финансовая устойчивость или инвестиционная привлекательность. 

Разнообразие видов и элементов долгосрочных активов предприятия определяет необходи-
мость их предварительной классификации в целях обеспечения целенаправленного управления 
ими. С позиций финансового менеджмента эта классификация строится по следующим основным 
признакам (Рис. 1). 




