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Таблица (с. 5) содержит описание страхового мультипликатора через его сопоставление с де-
нежным мультипликатором. Акцент делается на сходстве этих показателей, что свидетельствует о 
том, что принципы, лежащие в основе денежного мультипликатора, применимы и к построению 
страхового мультипликатора. Стало быть, последний может замещать первый. 

При этом данный показатель помогает оценить вполне практический экономический результат 
– меру, в которой увеличение предприятиями премий по страхованию приведет к возрастанию 
выпущенных в обращение займов в виде ценных бумаг. Благодаря страхованию посредством 
уплаты очень небольшого взноса компании получают возможность привлечь значительную сумму 
для развития производства путём выпуска ликвидных акций или облигаций.  Ценные бумаги обре-
тают ликвидность благодаря тому, что инвесторы знают, что страховая компания не только сфор-
мировала резервы, но и производила тщательнейший отбор (страховой андеррайтинг) принимае-
мых на страхование финансовых инструментов. Так страхование посредством выявления на пред-
приятиях интеллектуального капитала делает его субститутом денег, обеспечивающим ликвид-
ность акций и облигаций. 
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Как известно, одна из операций банка кредитного характера - выдача гарантии, в том числе и 

кредитной гарантии для обеспечения кредита в другом банке. Гарантийные операции являются 
видом активных операций.  

В Банках РБ существует комплексный документ (ЛНПА) «Положение о порядке осуществле-
ния активных банковских операций с юридическими лицами и индивидуальными предпринимате-
лями», часть которого и регулирует бизнес-процессы выдачи банковских гарантий [1]. 

Процесс любой активной операции в банке, в т.ч., и гарантийных, представлен как набор биз-
нес-процессов. Укрупнённые бизнес-процессы при осуществлении гарантийной операции в Бан-
ках РБ, представлены на рисунке 1. 
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Рисунок 1. – Укрупненные бизнес-процессы при гарантийных операциях в Банках РБ 

Источник: собственная разработка по данным источника [1]. 
 
И так, для осуществления активной банковской операции заявитель обращается в учреждение 

банка с ходатайством установленной формы [2]. Специалисты банка осуществляют унифициро-
ванные действия и непосредственное взаимодействие с клиентом, гарантом (поручителем), зало-
годателем, местными органами управления по вопросам осуществления активных банковских 
операций (АБО). 

На рисунке 2 представлены (как некоторый пример) бизнес-процессы с участием участников 
гарантийной сделки и самого банка. 

 
 

Рисунок 2. – Схема бизнес-процессов участников гарантийной операции 
Источник: собственная разработка по данным источника [3]. 
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Специалист по рассмотрению АБО проводит работу по проверке полноты сформированного 
пакета документов, соблюдению установленных законодательством или ЛНПА банка форм доку-
ментов, наличие и заполнение в документах необходимых реквизитов, соответствие представлен-
ных копий документов оригиналам. 

Дополнительные сведения (документы) при необходимости, возникшей в ходе рассмотрения 
вопроса об осуществлении активной банковской операции заинтересованными службами, запра-
шиваются у заявителя специалистом по рассмотрению АБО и направляются в заинтересованные 
службы в день их предоставления [4]. 

Специалист по рассмотрению АБО с момента формирования полного пакета документов осу-
ществляет: 

– оценку кредитоспособности заявителя; 
– оценку платежеспособности гаранта (поручителя); 
– классификацию активов, подверженных кредитному риску, и условных обязательств; 
– оценку вероятности получения доходов от осуществления АБО; 
– расчёт размера достаточной суммы обеспечения, расчет процентного отношения стоимости 

совершаемых сделок к балансовой стоимости активов. 
Специалист службы безопасности проверяет благонадежность заявителя, устанавливает факты, 

препятствующие предоставлению активной банковской операции, изучает деловую и финансовую 
репутацию заявителя, осуществляет проверку анкетных данных, указанных в ходатайстве заявите-
ля [5]. 

Специалист юридической службы рассматривает вопросы, касающиеся: 
– правоспособности заявителя (залогодателя, гаранта, поручителя, страховщика); 
– правомочности руководителя (иного уполномоченного лица) заявителя (залогодателя, гаран-

та, поручителя, страховщика) на заключение договоров; 
– наличия лицензий на осуществляемые виды деятельности; 
– соответствие сделок правовым требованиям; 
– полномочий на распоряжение имуществом заявителя (залогодателя). 
Положительное решение уполномоченного органа банка является основа-нием для открытия 

счетов по учету обязательств по банковской гарантии (поручительству), по учёту начисленных 
доходов по договорам на совершение активных банковских операций (процентов, дисконта, ко-
миссий), по учёту гарантийного депозита денег (при предоставлении в качестве обеспечения ис-
полнения обязательств по активной банковской операции гарантийного депозита денег), а также 
соответствующих внебалансовых счетов [6]. 

Руководитель службы сопровождения обеспечивает контроль за своевре-менным и достовер-
ным отражением в ПО «Кредитный портфель юридических лиц» информации по договорам на 
осуществление активных банковских операций, договорам, заключенным в обеспечение исполне-
ния обязательств по ним (дополнительным соглашениям), информации о субъекте хозяйствования. 

В зависимости от цели и характера обеспечиваемых обязательств в Банках РБ различают сле-
дующие виды банковских гарантий: 

– гарантия платежа. Выдается в обеспечение исполнения обязательств принципала по своевре-
менной уплате бенефициару платежа (за поставленные товары, выполненные работы, оказанные 
услуги и др.); 

– гарантия возврата аванса. Выдаеётся в обеспечение исполнения обязательств принципала по 
возврату бенефициару перечисленного авансового платежа в случае неисполнения принципалом 
обязательств по поставке товара, оказанию услуг, выполнению работ; 

– гарантия исполнения. Выдаётся в обеспечение надлежащего исполнения обязательств прин-
ципала по поставке товара, выполнению работ, оказанию услуг; 

– тендерная (конкурсная) гарантия. Выдаётся в обеспечение исполнения обязательств принци-
пала, связанных с его участием в тендере (конкурсе) и предусмотренных конкурсными документа-
ми; 

– гарантия обеспечения кредита (иных активных операций). Выдаётся в обеспечение исполне-
ния обязательств по заключенному договору на осуществление активных банковских операций; 

– таможенная гарантия. Выдаётся в пользу таможенных органов в обеспечение исполнения 
обязательств принципала по уплате таможенных платежей [7]. 
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Банковские гарантии в Банках РБ составляются по примерной форме (есть альбом докумен-
тов). Это можно считать и преимуществом (унифицированы, при возможных правовых спорах  
важно каждое слово), и недостатком, так как имеются ситуации, слабо вписывающиеся в типо-
вые. 

При оформлении кредитной гарантии осуществляется анализ платежеспособности юридиче-
ского лица и возможности исполнения им обязательств по договору поручительства (гарантии) и 
прибыльность его деятельности. Оцениваются и другие показатели с целью определения реальной 
креди-тоспособности сегодня и прогноза на будущее. А вот для выполнения лизинговых операций 
и операций факторинга в Банках РБ разработаны отдельные ЛПНА. 
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Развитие рыночных отношений в экономике Республики Беларусь привело к созданию банков с 

установленной законодательством организационно-правовой формой. Правовое положение банка, 
его деятельность, порядок создания, реорганизации и ликвидации регламентируются Банковским 
кодексом Республики Беларусь, которым предусмотрено создание банка в виде акционерного об-
щества с участием не менее двух учредителей (1, ст.71). Банк может быть создан в форме откры-
того или закрытого акционерного общества. 

Акционерным обществом считается хозяйственное общество, в котором уставный фонд делит-
ся на определенное число акций. Акция является именной эмиссионной ценной бумагой, свиде-
тельствует о вкладе в уставный фонд акционерного общества и удостоверяет определенный объем 
прав владельца [2, ст.65].  

Решение о создании банка принимается его учредителями до проведения учредительного со-
брания и оформляется, как правило, путем заключения договора. В договоре должен быть указан 




