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МЕТОДИКА ОЦЕНКИ ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКОГО 
НЕРАВНОВЕСИЯ ГОСУДАРСТВА

Внешнеэкономическое неравновесие предполагает нарушение равновесия 
в балансе внешнеэкономических платежей и поступлений. При этом можно 
выделить четыре уровня внешнеэкономического неравновесия, характеризую
щимися ступенями внешнеэкономического взаимодействия. Первый уровень - 
это внешнеэкономическое неравновесие хозяйствующей единицы - компании, 
группы компаний, например, в форме кластера, монопольной отрасли. Второй 
уровень, страновой, - внешний дисбаланс платежей государства. Третий уро
вень, региональный, когда регион, состоящий из нескольких стран, формирует 
аккумулированный счет своих внешних платежей и рассматривается как еди
ный торговый и инвестиционный партнер. Четвертый - глобальный уровень, на 
котором изучается уравновешенность внешних платежей всех стран, и оценива
ются крупнейшие источники и последствия для стран, наиболее вовлеченных во 
внешнеэкономические связи.

Внешнеэкономическое неравновесие государства, как правило, ассоции
руется с возникновением неравновесия в платежном балансе, отражающегося в 
колебаниях чистых иностранных активов за определенный период, вызванное 
разбалансировкой статей баланса международных расчетов. В таком понимании 
внешнеэкономическое неравновесие можно представить формулой (1).

Bt-Bt-1 =CAt+CGt + Et (1)
Bt (balance) - баланс чистых иностранных активов за время t, СА (current 

account) - счет текущих операций (товары, услуги, текущие трансферты), CG 
(capital gain) - чистое сальдо движения международных капиталов, включаю
щее в себя финансовый и капитальный счет, Е (errors) — статистические ошибки 
и пропуски, уравновешивающие текущий счет с капитальным и финансовым. 
Из уравнения (1) баланс зависит от четырех слагаемых (2).

Bt = С At + CGt + Et + Bt-1 (2)
Bt-1 - чистые иностранные активы прошлого периода позволяют финанси

ровать дефициты первых двух показателей, которое являются ключевыми во 
внешнеэкономическом равновесии.

В зависимости от отражения источников возникновения внешнего дис
баланса и их последствий для национальной экономики можно выделить два 
узких понимания внешнеэкономического неравновесия. Во-первых, это дефи
цит или профицит счета текущих операций (СА), во-вторых, нарушение равно
весия в счета движения капиталов (CG). Подтверждением этого деления явля
ется яркий пример внешних дисбалансов в США и Канаде. В период с 2001 по 
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2004 гг. оба государства испытывали внешнеэкономическое неравновесие (со
кращение чистых иностранных активов) на уровне 5,8 и 5,7% соответственно. 
При этом в США совокупный торговый дефицит составил 19,8% от ВВП, а в 
Канаде совокупный торговый профицит был на уровне 18,5% ВВП. Необходи
мость рассмотрения каждого баланса в отдельности обусловлена важностью и 
специфичностью структурных диспропорций внешнего равновесия. Особен
ности внешнеторговых операций выражаются в стандартизации регулирования 
международной торговли товарами и услугами, регламентированной Всемир
ной торговой организацией и торговой организацией ООН ЮНКТАД, в тради
ционно сложившейся на протяжении столетий внешнеторговой практике между 
субъектами хозяйствования и государствами, в создании и реализации плеяды 
торговых теорий и школ. В отличие от ВТО и ЮНКТАД международные орга
низации МВФ и Всемирный банк лишь рекомендуют отдельные направления 
регулирования внешнефинансовых отношений. Страны самостоятельно выби
рают внешнефинансовую политику, что приводит к искажениям в распределе
нии международных финансовых ресурсов. Либерализация внешнефинансовых 
отношений, обеспечивающая международную мобильность капиталов, в миро
вом масштабе произошла лишь в 1970-х гг., череда региональных и мировых 
финансовых кризисов в 1994, 1997-1999 гг. не позволили создать надежность в 
операциях с международными финансовыми ресурсами. Соответственно тео
ретическое обоснование внешнефинансовых отношений значительно уступает 
внешнеторговым теориям в системе международных экономических отноше
ний.

В широком понимании причины внешнего неравновесия коренятся не в виде 
торгуемого объекта, а в самой природе внешней торговли товарами, услугами 
и финансовыми ресурсами. Системным подходом уравновешивания платеж
ных балансов занимается Международный валютный фонд, поставляющий как 
практические рекомендации развивающимся странам, так и теоретические обо
снования развитым. Разделение торгуемых объектов на товары, услуги и финан
совые ресурсы необходимо для выделение специфики внешнеэкономического 
неравновесия в узком понимании, а объединение для более глубокого изучения 
концептуального внешнего дисбаланса в широком понимании. Таким образом, 
в широком понимании внешнеэкономическое неравновесие представляет собой 
разрыв во внешнеэкономических платежах страны за определенный период, ко
торый для статистической упрощенности ограничивается одним годом. Данный 
разрыв определятся простым уравнением (3).

В = If-Of (3)
Где В - внешний баланс, If (inflow) - приток платежей в страну, включая 

платежи за экспорт товаров, услуг, переводы в страну, инвестиции, кредиты. Of 
(outflow) — отток платежей за рубеж, состоящий из платежей за импорт, внешний 
долг, отток капитала из страны в форме инвестиций, трансфертов и пр. Превы
шение If над Of означает положительное внешнеэкономическое неравновесие, 
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при обратной ситуации - отрицательное неравновесие. В случае совпадения If и 
Of страна достигает внешнего равновесия.

Поиск стабилизационных механизмов зависит от отношения властей к 
складывающемуся внешнеэкономическому неравновесию. Признание внеш
неэкономического неравновесия является ответственным политическим шагом, 
поскольку с экономической точки зрения практически невозможно однозначно 
определить понятие оптимального уровня внешнеэкономического неравновесия. 
Каждое государство в определенный период своего развития испытывает труд
ности в достижении внешнеэкономического баланса. Стремление к приближе
нию внешнеэкономического равновесия может быть даже более предпочтитель
ным для экономики страны, нежели значительные отклонения в положительную 
или отрицательную сторону. При этом даже большое внешнеэкономическое 
неравновесие не всегда рассматривается как угрожающий внутриэкономиче- 
ской стабильности фактор. Высокие внешний долг и торговый дефицит долгое 
время могут считаться временными и не приоритетными при росте производ
ства, снижении инфляции, устойчивости обменного курса, высокой занятости. 
Более того, порой ответственность за возникшие проблемы с внешним балансов 
правительство пытается возложить на своих контрагентов, которые становят
ся виновными в своих профицитах и в дефицитах данной страны. Этот тезис 
наиболее показателен на примере внешнего дефицита в США и профицитов в 
Китае, Японии и Германии, и гипотезы Бена Бернанке о «глобальном избытке 
сбережений». Власти могут просто игнорировать внешний дисбаланс, оценивая 
его конъюнктурно, но не структурно. Таргетированием внешнеэкономическо
го равновесия практически никто не занимается в виду его вторичности по от
ношению к внутреннему равновесию и многофакторности его возникновения. 
В случае же если таргетирование внешнего неравновесия происходит, то, как 
правило, используется отношение чистых иностранных активов к ВВП (Bt / Y). 
Если внешнеэкономический дисбаланс сохраняется на протяжении нескольких 
лет, а его динамика не имеет колебательных тенденций к выравниванию, то цен
тральный банк, международные организации и общественность говорят прави
тельству о внешнеэкономическом неравновесии, которое возникло и зависит от 
внутриэкономической ситуации, а не от внешних шоков, а соответственно тре
бует стабилизации исходящей изнутри экономики. Оценка критичности внеш
неэкономического неравновесия (Вс - balance critical) может рассчитываться по 
формуле (4) выведенной на основании (3).

(4)
Критичность внешнеэкономического неравновесия, требующая стабилиза

ции ситуации с внешними платежами государства, наступает при стремлении 
Вс к 0. Это возможно если отношение второй части уравнения стремится к 1, т.е. 
дефицит или профицит внешних платежей приближается к общей стоимости 
внешнеэкономической деятельности государства. Если Вс равно 1, то внешние 
требования покрывают внешние обязательства, и страна находится во внешнем 
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равновесии. При возникновении внешнего неравновесия наиболее чувствитель
ным к необходимости стабилизации является дефицитное состояние платеж
ного баланса. Обеспеченность собственными ресурсами для финансирования 
дефицита характеризуется показателем внутренней обеспеченности внешнего 
неравновесия (Bdb - balance deficit based) (5).

Bdb = 1 - (If-Of) / (Bt-1 + AY) (5)
К собственным ресурсам, обеспечивающим финансирование дефицита пла

тежного баланса, относятся аккумулированные в прошлом периоде чистые ино
странные активы (Bt-1), а также прирост ВВП (AY). При значении Bdb > 0, кото
рое возможно, если правая часть уравнения меньше 1, т.е. собственные ресурсы 
превышают полное обеспечение внешнеплатежного дефицита, власти могут 
рассчитывать на проведение пассивной стабилизационной политики, проводя 
балансировку за счет собственных ресурсов. При достижении Bdb значения 1, 
внешние платежи государства находятся в равновесии. Необеспеченность соб
ственными ресурсами и необходимость активной стабилизационной политики 
демонстрируется при значении Bdb < 0. Важно подчеркнуть, что нулевое значе
ние Bdb означает, что все собственные ресурсы идут на финансирование внеш
него неравновесия, и не расходуются непосредственно на внутреннее развитие 
экономики.

Международные организации, в частности, международный валютный фонд 
для оценки платежеспособности страны по своим внешним обязательствам ис
пользует ряд показателей, некоторые из которых могут быть адаптированы и 
использованы для оценки необходимости стабилизации внешнеэкономического 
неравновесия. Среди таких показателей можно выделить коэффициент К1 «пла
тежи - поступления» (6) и К2 «финансирование дефицита платежного баланса» 
(7).

Kl = Of/If (6)
При превышении К1 уровня в 1 требуется акцентирование внимания вла

стей на оценку причин неравновесия для стабилизации внешних платежей, вы
званных дефицитом платежного баланса. Если KI < 1, то оценки требует про
фицит платежного баланса. Внешнеэкономическое равновесие достигается при 
равенстве К1 единице.

К2 = (Bt-1 + If) / (СА + СО) (7)
Проблемное финансирование дефицита платежного баланса фиксируется 

значением К2 < 1. Соответственно положительное состояние финансирования 
внешнеэкономического неравновесия характеризуется показателем К2 > 1.

Выбор конкретных механизмов стабилизации внешнего неравновесия опре
деляется оценкой властями коренных причин дисбаланса, вызван он был внеш
неторговым дефицитом или внешнефинансовым. При этом вполне возможно, 
что оцененная ситуация повлекшая применение того или иного стабилизаци
онного инструмента оказалась исправленной не за счет предпринятых мер, а 
совсем по другим причинам, например, благодаря крупному инвестиционному 
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проекту или внезапно сложившейся благоприятной конъюнктуре на мировом 
товарном рынке. Выбор стабилизационных инструментов исключительно на 
основе выбора между погашением внешнеторгового или внешнефинансового 
дефицитов является поверхностным, и допустим лишь при временном дисба
лансе. Стабилизация должна быть направлена на решение коренных, фактор
ных, долгосрочных задач выравнивания платежного баланса в зависимости от 
вида неравновесия.

Ресурсное внешнеэкономическое неравновесие можно компенсировать за 
счет проведения целенаправленной политики по привлечению дополнительных 
ресурсов высококвалифицированного и иного труда, капитала, диверсификации 
ресурсозависимости от зарубежных поставщиков и пр. Институциональный 
внешний дисбаланс требует реформирования государственных институтов, от
ветственных за реализацию внешнеэкономической политики. В случае фунда
ментального внешнеэкономического неравновесия, вызванного проблемами 
внутри экономики, требуется поиск коренных причин, лежащих в основе вну
тренней макроэкономики. Неудачи, возникшие на внешних рынках и повлекшие 
структурное внешнеэкономическое неравновесие, требуют принятия стабилиза
ционных мер по повышению конкурентоспособности национальных экспорте
ров. В свою очередь конъюнктурное неравновесие требует создания защитных 
механизмов по снижению уязвимости внешним шокам. Важно отметить, что 
в краткосрочной перспективе возможно регулирование неравновесия одного 
типа за счет мер другого типа. В итоге может получиться кратковременный ре
зультат, который не исключит истинные причины возникновения дисбаланса, 
но предоставит дополнительное время для их обследования. Как правило, на 
практике власти предпочитают не ликвидацию коренных причин неравновесия 
с помощью долгосрочной стабилизации, а решают именно поверхностные крат
косрочные задачи балансирования текущего счета и счета движения капиталов, 
поскольку сокращение неравновесия к отчетному периоду позволит избежать 
издержек долгосрочной реструктуризации. Структура платежного баланса не 
равнозначна между странами, поэтому власти в регулировании могут ориен
тироваться на сочетание требований и обязательств, их сроках, видах валют, 
ликвидности, демонстрируя поверхностное внешнее равновесие. В целом, в ар
сенале инструментов, направленных на уравновешивание внешних платежей, 
выделяются традиционно сложившиеся общеэкономические, которые уже про
демонстрировали отдельные результаты своего применения.

Таким образом, внешнеэкономическое неравновесие представляет собой 
дисбаланс внешних платежей и поступлений страны, который отражается в де
фиците или профиците текущих операций или операций с движением капитала. 
В зависимости от причин возникновения неравновесие может быть ресурсным, 
основанным на дефиците или профиците экономических ресурсов; институцио
нальным, зависящим от эффективности функционирования государственных 
институтов; фундаментальным, вызванное макроэкономическими тенденциями 
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внутри страны; структурным, обусловленное микроэкономическими фактора
ми; и конъюнктурным, ставшее результатом шоков на внешних товарных и фи
нансовых рынках. Внешнеэкономическая деятельность, это отношения как ми
нимум двух контрагентов из как минимум двух стран. Поэтому иногда причины 
торгового или финансового дефицита необходимо искать в профиците внешних 
платежей страны контрагента. Возникающее неравновесие ресурсное, институ
циональное, фундаментальное или структурное хранит причины своего проис
хождения внутри страны, а конъюнктурное извне, поэтому стабилизационные 
механизмы в последнем случае необходимо применять по направлению к внеш
неэкономическим контрагентам и снижению их влияния на другие факторы и 
сам платежный баланс страны. Поэтому в целом концептуальное внешнеэконо
мическое неравновесие допустимо если ресурсные, институциональные, фун
даментальные и структурные факторы выстроены в сигнализирующую, самоу- 
страняющую негативы и самовоспроизводящуюся систему, которая стремится 
к внешнеэкономическому равновесию, а дисбаланс происходит из-за конъ
юнктурных факторов, которые государственные органы и частные структуры 
устраняют на начальном этапе проникновения в национальную экономическую 
систему. В этой связи возникаемое таким образом концептуальное неравновесие 
более предпочтительно нежели внешнеэкономический баланс или профицит, 
достигнутый за счет стабилизационных мер. После приближения к концепту
альному внешнеэкономическому равновесию за счет оптимизации внутренних 
факторов и снижения уязвимости внешним шокам сохраняется дилемма выбора 
между дефицитом текущего счета и счета движения капиталов. Предпочтитель
ным выбором между экспортной ориентацией и инвестиционной привлекатель
ностью является их сочетание с незначительным перевесом в пользу профицита 
капитального счета, который приносит в страну сбережения и инвестиции, не
обходимые для устойчивого долгосрочного экономического развития, в отличии 
от текущего счета, обеспечивающего текущее потребление.




