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Аннотация: В статье рассматриваются особенности управления инвестиционными
рисками в страховых организациях Республики Беларусь. Особое внимание уделено
структуре размещения страховых резервов, требованиям к финансовым
инструментам и системе внутреннего контроля. Полученные результаты позволяют
оценить эффективность действующих механизмов управления инвестиционными
рисками.

Abstract: The article discusses the specifics of investment risk management in insurance
organizations of the Republic of Belarus. Special attention is paid to the structure of
insurance reserves allocation, requirements for financial instruments and the internal
control system. The results obtained make it possible to evaluate the effectiveness of
existing investment risk management mechanisms.

УДК 33/336

Введение: страховые организации в Республике Беларусь играют важную роль в
обеспечении финансовой устойчивости экономики. Основным источником их дохода
являются страховые взносы и инвестиции, что делает управление инвестиционными
рисками ключевым элементом их деятельности.

Актуальность: в нынешних рисковых условиях и валютных колебаниях эффективное
управление инвестиционными рисками позволяет страховым организациям
сохранять платёжеспособность и выполнять обязательства перед страхователями.

Цель исследования – определить особенности управления инвестиционными
рисками в страховых организациях и выделить основные методы снижения риска.

https://sci-article.ru/stat.php?i=1765027692
https://sci-article.ru/stat.php?i=1765027692
https://sci-article.ru/stat.php?i=1765027692
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Задачи исследования:

1. Изучить нормативно-правовую базу, регулирующую инвестиционную
деятельность страховых организаций.

2. Провести анализ структуры размещения страховых резервов и её
соответствия законодательству.

3. Определить ключевые риски инвестиционной деятельности страховых
организаций.

4. Выявить методы управления инвестиционными рисками.

Научная новизна исследования заключается в комплексной оценке инвестиционных
рисков страховых организаций Республики Беларусь с учётом изменений
законодательства 2023–2025 гг. В отличие от предыдущих исследований, акцент
сделан на практическом применении Положения о порядке осуществления
инвестиций и размещения средств страховых резервови анализе лимитов по
финансовым инструментам.

В 2022–2025 гг. страховой рынок Республики Беларусь демонстрировал рост
объёмов страховых премий и постепенное увеличение страховых резервов. При этом
наблюдались риски несоответствия структуры инвестиций требованиям
законодательства, что снижало эффективность деятельности отдельных
организаций.

Инвестиционная деятельность в страховых организациях регулируется
соответствующими документами. Контроль за деятельностью страховых организаций
осуществляет Министерство финансов Республики Беларусь.

Согласно Инструкции об организации системы внутреннего контроля в
страховых организациях (Министерство Финансов, постановление № 86 от
28.09.2016), каждая страховая организация обязана иметь внутренние правила,
определяющие:

1. Политику управления рисками;
2. Порядок оценки технических, инвестиционных, кредитных, операционных и

рыночных рисков;
3. Процедуры мониторинга и контроля.

Инвестиционный риск – вероятность не получить прибыль или потерять вложенные
средства [1].

Рассмотрим в таблице 1 трактовку разных авторов определения инвестиционный
риск страховых организаций:
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Таблица 1 – Анализ категории «инвестиционный риск в страховых
организациях» разными авторамиАвтор Определение

С.О. Джундубаева,Б.М. Жантуриев [2] Инвестиционный риск рассматривается как часть общей системырисков страховой компании, связанный с доходностью и структуройинвестиционного портфеля.
Окорокова О.А.,Гутова К.В. [3] Инвестиционный риск трактуется через баланс доходности инадёжности активов, необходимость диверсификации и соответствиянормативам.
Назарова В.В.,Матвеева Е.А. [4] Инвестиционный риск — часть системы рисков страховой компании,влияющая на её финансовую устойчивость и требующая примененияEVA и RAROC для оценки.
Кадырбаев И.А. [5] Инвестиционный риск — сложная финансовоэкономическая категория,отражающая неопределённость доходности вложений инеобходимость страхования этих рисков.

Примечание – источник: собственная разработка

По мнению автора, наиболее полное определение трактуют Окорокова О.А. и Гутова
К.В., таких образом, на основе вышеуказанных определений автор сформулировал
собственное определение:

Инвестиционный риск страховой организации – это вероятность снижения
доходности или утраты стоимости инвестиционных активов, которая напрямую
влияет на способность страховщика выполнять обязательства перед клиентами.

Рассмотрим в таблице 2 виды инвестиционных рисков, характерные для страховой
деятельности, а также методы их оценки и соответствующие нормативно-правовые
акты, регулирующие данные процессы:

Таблица 2 – Управление инвестиционными рисками в страховых организацияхРиск Методы оценки Нормативная базаТехнические (страховые)риски - Актуарные расчёты
- Анализ страховых резервов
- Стресстестированиеобязательств

Закон РБ «О страховой деятельности»от 05.01.2024№ 344З

Инвестиционные риски - Анализ ликвидностиактивов
- Проверка соответствияактивов обязательствам
- Лимитирование вложенийпо видам активов
- Оценка рыночнойстоимости

Положение о порядке осуществленияинвестиций и размещения средствстраховых резервов страховымиорганизациями (постановлениеСовмина от 09.10.2024№ 746)
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Кредитные риски - Оценка кредитногорейтинга контрагентов
- Мониторинг договоровперестрахования
- Лимиты на одногоконтрагента

Инструкция об организации системывнутреннего контроля в страховыхорганизациях (Минфин,постановление№ 86 от 28.09.2016)

Операционные риски - Внутренний аудит
- Контроль бизнеспроцессов
- Документированиепроцедур

Закон РБ «О страховой деятельности»;внутренние правила страховойорганизации

Рыночные риски - Анализ валютногосоответствия резервов
- Мониторинг процентныхставок и курсов валют
- Стресстестированиепортфеля

Положение о порядке осуществленияинвестиций (постановление Совмина№ 746); требования НБ РБ

Риск ликвидностиактивов - Коэффициент текущейликвидности
- Анализ сроков погашенияактивов
- Сценарный анализ

Закон РБ «О страховой деятельности»;нормативные акты Минфина

Риск несоответствияактивов обязательствам - GAPанализ (сопоставлениесроков)
- Проверка валютногосоответствия резервов
- Стресстесты

Положение о порядке размещениярезервов (Совмин№ 746); ИнструкцияМинфина№ 86

Примечание – источник: собственная разработка

Таким образом, система управления рисками в страховых организациях Республики
Беларусь комплексная и многоуровневая, которая охватывает все ключевые виды
рисков. Методы оценки основаны на международной практике (актуарные расчёты,
стресстесты, GAPанализ) и адаптированы к национальной нормативной базе. А
нормативная база Республики Беларусь обеспечивает правовую основу и
обязательность применения методов.

Инвестиционная деятельность в страховых организациях регулируется рядом
установленных ограничений и требований, таким образом, на основанииПоложения о
порядке осуществления инвестиций и размещения средств страховых резервов
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страховыми организациями (в ред. постановлений Совмина от 09.10.2024 N 746),
можно выделить следующие финансовые инструменты и их лимиты:

1. Депозиты в банках РБ — не более 20% от резервов на одного банка.
2. Государственные облигации и облигации НБРБ — приоритетный актив, без

лимита на одного эмитента.
3. Акции банков и НФО, недвижимость — не более 10% от резервов.
4. Валютный риск — не менее 70% резервов в рублях [6].

Следовательно, анализ структуры размещения страховых резервов показывает, что
законодательство Республики Беларусь устанавливает жёсткие лимиты к
инвестиционной деятельности в страховых организациях. Это снижает вероятность
чрезмерной концентрации средств у одного эмитента или в одном инструменте,
минимизирует валютные и кредитные риски, а также обеспечивает высокую степень
надёжности активов.

Таким образом, инвестиционный риск в страховых организациях в Республике
Беларусь носит управляемый характер:

- риск ликвидности снижается за счёт обязательного размещения резервов в
рублёвых активах;

- риск концентрации ограничивается лимитами на депозиты и облигации одного
банка или эмитента;

- риск рыночных колебаний минимизируется через приоритет государственных и
надёжных финансовых инструментов;

- риск недобросовестных контрагентов снижается благодаря требованиям к
кредитному рейтингу перестраховщиков.

Несмотря на снижение основных рисков, инвестиционная деятельность в страховых
организациях остаётся подверженной риску недостаточной доходности,
обусловленному высокой долей государственных бумаг и ограничениями на
инвестиции в акции и недвижимость.

Рассмотрим в таблице 3 сравнительный анализ инвестиционных рисков страховой
организации и коммерческой организации:

Таблица 3 – Сравнение инвестиционных рисков в страховых организациях и
коммерческих организаций
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Критерий Страховые организации Коммерческие организацииОсновной источниксредств дляинвестиций
Страховые резервы, сформированныеиз страховых взносов. Собственный капитал, прибыль,привлечённые кредиты иинвестиции.Цель инвестиций Сохранность и ликвидность резервовдля выполнения обязательств передстрахователями.

Максимизация доходности и рострыночной стоимости компании.
Регулирование Жёстко регулируетсязаконодательством (Закон «Остраховой деятельности», Положениео размещении резервов).

Регулирование минимальное,инвестиционная политикаопределяется самойорганизацией.Ограничения поинструментам Лимиты на депозиты, облигации,акции, недвижимость; приоритетгосударственных ценных бумаг иоблигаций НБ РБ.

Ограничений почти нет, выборинструментов свободный (акции,облигации, недвижимость,венчурные проекты).Основные риски - Риск несоответствия активовобязательствам.
- Риск ликвидности.
- Валютный риск.
- Риск обесценения инвестиций.

- Рыночный риск.
- Кредитный риск.
- Риск ликвидности.
- Операционный риск.
- Риск инновационных проектов.Методыуправлениярисками

- Лимитирование вложений.
- Стресстестирование.
- Актуарные расчёты.
- Внутренний контроль и отчётность.

- Диверсификация портфеля.
- Хеджирование.
- Стратегическое планирование.
- Управление ликвидностью.Приоритет Надёжность и выполнениеобязательств перед страхователями. Доходность и рост капитала.

Последствияошибок винвестициях
Угроза платёжеспособности иневозможность выплат по договорамстрахования [7].

Снижение прибыли, потеряконкурентных позиций, но безпрямой угрозы обязательствамперед клиентами [8].
Примечание – источник: собственная разработка

Таким образом, управление инвестиционным риском в страховых организациях
имеет принципиальные отличия от коммерческих предприятий. Основная
особенность заключается в том, что инвестиции страховщиков напрямую связаны с
их обязанностью выполнять обязательства перед страхователями. Поэтому
приоритетом является сохранность и ликвидность активов, а не максимизация
доходности.

Общий вывод по статье: на основании проведенного исследования установлено, что
особенность управления инвестиционными рисками в страховых организациях
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состоит в балансировании между надёжностью и доходностью, при этом ключевая
цель заключается в обеспечении платёжеспособности и выполнении страховых
обязательств. Ошибки в инвестиционной деятельности для страховщиков критичны,
так как могут привести к невозможности выплат по договорам страхования, тогда как
для коммерческих организаций они чаще выражаются лишь в снижении прибыли или
конкурентных позиций.
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