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Аннотация: В статье проведена оценка финансового состояния ОАО «Лунинецкий

молочный завод» на основе анализа коэффициентов ликвидности, финансовой

устойчивости и вероятности банкротства по методике Э. Альтмана за 2022–2024 годы.

Полученные результаты свидетельствуют о положительной динамике ключевых

показателей и оценке текущего уровня платёжеспособности предприятия.
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Оценка финансового состояния предприятия представляет собой одну из

важнейших задач анализа, обеспечивающего информационную базу для принятия

управленческих решений. Целью данной работы является исследование динамики и

уровня основных показателей ликвидности, финансовой устойчивости и вероятности

банкротства ОАО «Лунинецкий молочный завод» за трёхлетний период.

Главные задачи предприятия – своевременная и качественная переработка

молочного сырья, обеспечение населения разнообразными молочными продуктами.

Основными видами выпускаемой продукции являются масло сладкосливочное,

сухое обезжиренное молоко, сухое цельное молоко и цельномолочная продукция.

Благодаря своему качеству, продукция завода пользуется повышенным спросом, и

находит положительные отзывы у потребителей и партнёров.

Для обеспечения качества и безопасности выпускаемой продукции на ОАО

«Лунинецкий МЗ» существует чётко организованная система контроля на всех этапах

производства, хранения и транспортировки продукции [1].

Коэффициенты ликвидности характеризуют способность предприятия

своевременно исполнять свои краткосрочные обязательства. В их числе:
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1. Коэффициент текущей ликвидности (Ктл), отражающий, в какой мере 

краткосрочные активы (КА) покрывают краткосрочные обязательства (КО) 

 

Ктл =  
КА−РБП

КО
, 

где РБП – расходы будущих периодов 

2. Коэффициент быстрой ликвидности (Кбл), исключающий из расчёта 

наименее ликвидную часть оборотных активов – запасы (З) 

 

Кбл =  
КА−З−РБП

КО
, 

 

3. Коэффициент абсолютной ликвидности (Кал), определяемый отношением 

денежных средств (ДС) к краткосрочным обязательствам: 

 

Кал = 
ДС

КО
, 

В рамках анализа финансовой устойчивости были использованы следующие 

коэффициенты: 

1. Коэффициент финансовой независимости (автономии) (Кфн) – отношение 

собственного капитала (СК) к итогу баланса (ИБ) 

 

Кфн = СК / ИБ, 

 

2. Коэффициент финансового риска (Кфр) отражает соотношение заемного 

капитала (долгосрочные и краткосрочные обязательства) к собственному капиталу 

Кфр = ДО + КО / СК 

 

3. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (Ксос) 

отражает наличие у предприятия собственных ресурсов для финансирования текущей 

деятельности 

 

Ксос = 
СК+ДО−ДА

КА
 

 

Для оценки угрозы банкротства использована упрощённая модель Альтмана, 

адаптированная для развивающихся стран: 

 

Z = 6,56×X1 + 3,26×X2 + 6,72×X3 + 1,05×X4 

 

где  X1 – отношение оборотного капитала к активам,  

X2 – нераспределённая прибыль к активам,  

X3 – прибыль до уплаты процентов и налогов к активам,  

X4 – соотношение собственного и заемного капитала. 

 

В таблице 1 представлены исходные данные ОАО «Лунинецкий молочный завод» 

согласно годовому отчету за 2022 – 2024 гг. 

 

Таблица 1  

Исходные данные бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и убытках  ОАО 

«Лунинецкий молочный завод» за 2022 – 2024 гг., тыс. руб. 



 
 

 

Показатель На 31 декабря 

2022 

На 31 декабря 

2023 

На 31 декабря 

2024 

Долгосрочные активы 66 311 73 642 80 576 

Краткосрочные активы 38 305 40 600 39 273 

Собственный капитал 56 979 80 500 89 405 

Долгосрочные обязательства 11 706 15 917 18 334 

Краткосрочные обязательства 35 931 17 825 12 110 

Запасы 13 860 23 470 12 215 

Расходы будущих периодов 92 133 52 

Денежные средства и их 

эквиваленты 
9973 90 14 177 

Заемный капитал (ДО + КО) 47 637 33 742 30 444 

Нераспределенная прибыль 43 824 41 781 49 209 

Итог баланса 104 616 114 242 119 849 

Прибыль до налогообложения 18 392 - 2 436 9705 

Примечание – Источник: собственная разработка на основе [3] 

 

Произведем расчеты по каждому показателю в таблице 2. 

 

Таблица 2  

Динамика ключевых коэффициентов финансового анализа  

ОАО «Лунинецкий молочный завод» 

Показатель 2022 2023 2024 

Коэффициент текущей ликвидности 1,07 2,28 3,24 

Коэффициент быстрой ликвидности 0,68 0,96 2,24 

Коэффициент абсолютной ликвидности 0,28 0,005 1,17 

Коэффициент финансовой независимости 0,545 0,704 0,746 

Коэффициент финансового риска 0,84 0,42 0,34 

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными 

средствами 

(0,24) 0,17 0,23 

Оценка вероятности банкротства (Модель Альтмана) 3,95 4,86 6,46 

Примечание – Источник: собственная разработка на основе данных ОАО «Лунинецкий 

молочный завод» 

 

Результаты анализа показывают положительную динамику всех коэффициентов. 

Коэффициент текущей ликвидности превышает норматив с 2023 года, что 

свидетельствует о достаточности оборотных активов для покрытия краткосрочных 

обязательств. Быстрая ликвидность в 2024 году также значительно улучшилась, превысив 

нормативное значение. Значительное превышение коэффициента абсолютной 

ликвидности в 2024 году (1,17) свидетельствует о наличии достаточного запаса денежных 

средств. 

Коэффициент финансовой независимости стабильно увеличивается, что говорит о 

растущей доле собственного капитала в структуре пассивов. При этом коэффициент 

финансового риска уверенно снижается, что характеризует предприятие как менее 

зависимое от заёмных средств. Улучшение коэффициента обеспеченности собственными 

оборотными средствами подтверждает устойчивость источников текущего 

финансирования. 

Индекс Альтмана во все три года значительно превышает пороговое значение 2,9, 

указывая на отсутствие угрозы банкротства. 



Таким образом, ОАО «Лунинецкий молочный завод» демонстрирует устойчивое

финансовое состояние, характеризующееся высокой платёжеспособностью, снижением

финансовых рисков и положительными перспективами развития. Целесообразно

продолжать реализуемую политику управления оборотным капиталом и по возможности

диверсифицировать источники финансирования для дальнейшего укрепления финансовой

устойчивости.
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