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Эволюция технологий и культурных изменений, связанных с развитием 

виртуальной реальности, интернета и цифровых технологий привело к появле-

нию термина метавселенная (metaverse), который впервые был использован 
в научно-фантастическом романе Нила Стивенсона «Снежный крах» (1992). 
В этом произведении метавселенная описывалась как виртуальная реальность, 
в которой люди могли взаимодействовать друг с другом и с цифровыми объек-

тами через аватары. Это стало основой для дальнейших концепций виртуаль-

ных миров [1]. 
С развитием технологий, таких как виртуальная реальность (VR), допол-

ненная реальность (AR), блокчейн и высокоскоростной интернет, появилась воз-

можность создания более сложных и интерактивных цифровых пространств. Эти 

технологии позволили пользователям взаимодействовать с виртуальными ми-

рами и друг с другом в реальном времени. С увеличением популярности видео-

игр и онлайн-сообществ, таких как Second Life, World of Warcraft и Fortnite, 
пользователи начали осознавать потенциал виртуальных пространств для соци-

альной активности, торговли и самовыражения. Эти платформы стали предше-

ственниками концепции метавселенной, где пользователи могли создавать, об-

мениваться и взаимодействовать с цифровыми активами. С ростом криптовалют 
и NFT (невзаимозаменяемых токенов) возникла возможность создания цифро-

вых активов с реальной ценностью. Это привело к появлению новых экономик 

внутри виртуальных миров, где пользователи могут зарабатывать, торговать 
и инвестировать в цифровые активы. Пандемия COVID-19 ускорила переход 
к удаленной работе и виртуальному взаимодействию, что сделало концепцию 

метавселенной более актуальной. Люди начали искать новые способы общения, 

работы и развлечений в цифровом формате, что способствовало росту интереса 
к метавселенной. 

В настоящее время метавселенная рассматривается как потенциальная сле-

дующая эволюция интернета, где физический и цифровой миры будут интегри-

рованы, что откроет новые возможности для бизнеса, образования, развлечений 
и социальных взаимодействий. Понятие метавселенная возникло как результат 

сочетания технологических, культурных и экономических факторов, которые со-

здали основу для создания и развития сложных виртуальных экосистем. 
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Метавселенная в современном понятии – это не просто виртуальная реальность, 
а глобальная, устойчиво функционирующая цифровая вселенная, где пользова-

тели, объекты и данные сохраняют идентичность, права собственности и эконо-

мическую ценность независимо от конкретной платформы. Экономика метавсе-

ленной базируется на трех столпах: цифровых активах (токенах, NFT), 

программируемом денежном инструменте (криптовалюта, стейблкоины, CBDC) 
и децентрализованных протоколах смарт-контрактов. Банковское дело в этой 

среде эволюционирует от классического посредничества к «протокольному бан-

кингу» (protocol banking), где лицензия и доверие заменяются кодом, репутаци-

онными скорами и кросс-цепочечными стандартами. Методология исследования 

метавселенной заключается в многоуровневом подходе: 
- на макроуровне – DSGE-модель с сектором цифровых активов; 
- не мезоуровне – анализ сетевых эффектов платформ (Metcalfe, Reed); 
- на микроуровне – агентное моделирование (ABM) поведения пользова-

телей и банков. 
Изучение метавселенной предполагает анализ таких данных как on-chain 

метрики (Glassnode, Dune Analytics), отчеты корпораций (Meta, Microsoft, 

NVidia), а также экспериментов в среде «test-net» метавселенной (Sandbox, 

Otherside). На основе изучения информации, характеризующей экосистемы в ме-

тавселенной, можно выделить несколько ее экономических характеристик. 
Распределение добавленной стоимости в структуре экономики метавсе-

ленной можно представить следующим образом [2]: 
- 38 % – цифровые активы (земельные участки, аватары, скины); 
- 27 % – виртуальные сервисы (образование, здравоохранение, развлечения); 
- 18 % – финансовые услуги (лендинг, страхование, маркет-мейкинг); 
- 17 % – инфраструктура (GPU-фермы, рендеринг, CDN). 
Средняя скорость обращения денег (V) в метавселенных экосистемах 

в 4,7 раза выше, чем в офлайн-экономике, благодаря 24/7-маркетам и мгновен-

ному расчету [3]. 
Денежная масса становится эндогенной: эмиссия стейблкоинов (USDC, 

DAI) реагирует на маржинальные потребности DeFi-протоколов. 
Процентные ставки формируются алгоритмически (Aave, Compound) и де-

монстрируют высокую корреляцию (ρ = 0,83) с ценой GPU и спотовой ставкой 

Ethereum. 
«On-chain bank run» (исторический пример – Iron Bank, 2022) демонстри-

рует схожесть с классической теорией Diamond–Dybvig, но в цифровом времен-

ном масштабе (t½ ≈ 7 минут) [3]. 
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В метавселенной существуют три архетипа банков [4]: 
a) протокольные банки (Aave Arc, Compound Treasury) – полностью авто-

матизированные, де-факто «без банковской лицензии», но подверженные кибер-
рискам; 

b) гибридные нео-банки (JPM Onyx, Standard Chartered Zodia) – использу-

ющие permissioned блокчейн (Quorum, Corda), обеспечивая KYC/AML и доступ 
к wholesale CBDC; 

c) метафилиалы (MetaFi branches) – VR-отделения с полностью цифровым 

персоналом (AI-аватары), где пользователь может ипотечировать NFT-землю 

под стейблкоин кредит. 
Центральные банки в метавселенной экспериментируют с «multi-meta 

CBDC» – единым цифровым долларом / евро / юанем, обеспеченным корзиной 

стейблкоинов. Однако при этом возникает проблема «трилеммы виртуального 

центрального банка»: одновременно нельзя обеспечить приватность, кросс-плат-

форменность, контроль за отмыванием денег. 
Пользователи активно мигрируют между «юрисдикциями» метавселенных 

(Decentraland, Otherside, Roblox), создавая «цифровые офшоры». Эмпирически 

62 % крупных NFT-транзакций проходят через смарт-контракты, размещенные 
в юрисдикции с нулевым налогом на цифровые активы (British Virgin Islands, 
DAO-инкорпорации). 

Метавселенная трансформирует экономику в сторону высокоскоростной, 

протокольной и гипер-модульной системы. Банки эволюционируют от «храни-

телей депозитов» к «кривым капитала» в цифровых мирах. Ключевыми вызо-

вами в таких условиях являются кибер-устойчивость, регуляторная конверген-

ция и экологическая устойчивость. Следующий шаг – построение 

интегрированной DSGE-модели, где физический и цифровой ВВП связаны через 

«цепную» функцию Кобба–Дугласа [4]. 
Банкинг в метавселенной представляет собой новую и захватывающую об-

ласть, которая открывает множество возможностей для финансовых учреждений 
и пользователей. В качестве ключевых характеристик можно обозначить следу-

ющие аспекты: новые финансовые услуги, доступность и инклюзивность, интер-

активные платформы, криптовалюты и блокчейн, персонализация услуг. Стоит 

отметить, что технологии, такие как VR (виртуальная реальность) и AR (допол-

ненная реальность), уже активно развиваются, однако их интеграция в банков-

ские услуги требует значительных инвестиций и времени. Поскольку на текущий 

момент регулирование криптовалют и виртуальных финансовых услуг остается 

неопределенным, то банкам необходимо адаптироваться к новым требованиям 
и стандартам. При этом вопросы безопасности данных и защиты личной инфор-

мации не только остаются актуальными, но и более остро встают с развитием 

цифровизации и требуют разработки надежных механизмов защиты 
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пользователей в виртуальной среде. Пользователи должны быть обучены ис-

пользованию новых технологий и пониманию связанных с ними рисков. По этой 

причине банки могут сыграть важную роль в образовательных инициативах. Фи-

нансовый рынок постоянно развивается, на нем появляются новые игроки, такие 

как финтех-компании и децентрализованные финансовые платформы (DeFi), что 

создает конкуренцию для традиционных банков, вынужденных адаптироваться 
к новым условиям, и усложняет взаимодействие между участниками рынка. 

Связь метавселенной с финансовой сферой и банковским делом можно 

свести к 5 ключевым аспектам: 
1. Цифровые активы и криптовалюты: 
- в метавселенной активно используются криптовалюты и токены для 

проведения транзакций, что создает новые возможности для финансовых опера-

ций и инвестиций; 
- пользователи могут покупать, продавать и обменивать цифровые ак-

тивы, такие как NFT (невзаимозаменяемые токены), что открывает новые гори-

зонты для инвестирования и торговли. 
2. Виртуальные банки: 
- в метавселенной могут появляться виртуальные банки, которые предо-

ставляют финансовые услуги, такие как кредитование, депозиты и обмен ва-

люты. Они могут работать на основе блокчейн-технологий, обеспечивая безопас-

ность и прозрачность транзакций; 
- пользователи могут управлять своими финансами в виртуальном про-

странстве получая доступ к банковским услугам через аватары. 
3. Финансовое образование и консультации: 
- метавселенная может стать платформой для обучения пользователей 

финансовой грамотности, используя виртуальные курсы и семинары можно 

помочь людям лучше понять инвестиции, кредитование и управление лич-

ными финансами; 
- виртуальные консультанты и финансовые эксперты могут предостав-

лять услуги по планированию бюджета и инвестициям в интерактивной форме. 
4. Интеграция с реальной экономикой: 
- метавселенная может стать связующим звеном между виртуальной и ре-

альной экономикой, когда пользователи смогут зарабатывать деньги в виртуаль-

ных мирах и конвертировать их в реальные деньги; 
- появление новых бизнес-моделей в метавселенной будет способство-

вать созданию новых финансовых продуктов и услуг. 
5. Безопасность и регуляция: 
- с развитием финансовых услуг в метавселенной возникает необходи-

мость в обеспечении безопасности транзакций и защиты данных пользователей, 

что способствует усилению протоколов безопасности; 
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- регуляторы могут адаптировать существующие законы и нормы для 

учета новых реалий, связанных с виртуальными активами и услугами в рамках 

совершенствования нормативно-правовой базы согласно требованиям совре-

менного мира. 
В настоящее время банки уже трансформируются в экосистемы, которые 

представляют собой концепции, объединяющую финансовые услуги и техноло-

гии виртуальных миров, позволяя пользователям взаимодействовать с банками 
и финансовыми продуктами в цифровом пространстве, что открывает следую-

щие основные возможности: 
1. Создание виртуальных отделений, где пользователи взаимодействуют 

с банками через аватары, получать консультации и открывать счета. 
2. Применение цифровых валют и токенов для проведения транзакций, 

кредитования и инвестирования, что может включать создание собственных то-

кенов банка для различных финансовых продуктов. 
3. Появление децентрализованных финансов (DeFi) для предоставления 

пользователям возможности получать кредиты, зарабатывать проценты на своих 

депозитах и участвовать в ликвидности. 
4. Использование смарт-контрактов для автоматизации финансовых опера-

ций, таких как кредиты, страхование и инвестиции, что повышает прозрачность 
и уменьшает затраты. 

5. Возможность покупки, продажи и хранения невзаимозаменяемых токе-

нов (NFT) через банковские платформы, а также использование NFT в качестве 

залога для кредитов. 
6. Использование больших данных и машинного обучения для анализа по-

ведения пользователей в метавселенной, что позволяет предлагать персонализи-

рованные финансовые продукты и услуги. 
7. Создание образовательных программ и симуляторов для пользователей, 

чтобы они могли учиться управлять своими финансами в безопасной среде. 
8. Возможность взаимодействия с другими платформами метавселенной, 

такими как игровые миры, социальные сети и торговые площадки, для упроще-

ния финансовых операций. 
9. Разработка надежных систем безопасности для защиты данных пользо-

вателей и предотвращения мошенничества в виртуальных транзакциях. 
10. Учет юридических и регуляторных аспектов, связанных с финансо-

выми услугами в виртуальной среде, чтобы обеспечить соответствие требова-

ниям законодательства. 
Банкинг в метавселенной имеет потенциал изменить финансовую инду-

стрию, предлагая новые возможности и услуги. Однако для успешной реализа-

ции требуется преодолеть ряд вызовов, включая технологические, регуляторные 
и образовательные аспекты. Важно, чтобы банки и финансовые учреждения 
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начали исследовать и разрабатывать стратегии для интеграции в метавселенную, 

чтобы не упустить возможности, которые она предоставляет. 
В ближайшем будущем с ростом интереса к метавселенной следует ожи-

дать более широкого принятия в финансовых операциях криптовалют, создания 

новых каналов продаж и создания новых финансовых инструментов и услуг. 

Это существенно изменит весь финансовый сектор. 
Экосистема банка в метавселенной открывает множество возможностей 

для инноваций и улучшения пользовательского опыта. Она может изменить спо-

соб, которым люди управляют своими финансами, делая его более доступным 
и интерактивным. Однако для успешной реализации таких решений необходимо 

учитывать технические, юридические и социальные аспекты. 
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