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Аннотация. В статье представлен мониторинг текущей социально-экономической ситуации в 

Республике Беларусь с выделением ключевых драйверов и аутсайдеров развития. Выявлены ос-
новные достижения, а также негативные тенденции и риски в экономике. Сделаны выводы о даль-
нейших перспективах краткосрочного и долгосрочного развития. 
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валовый внутренний продукт (ВВП), виды экономической деятельности 
 
В январе-феврале 2026 г. экономическое развитие Беларуси происходило по нисходящей траек-

тории относительно сопоставимого периода предыдущего года. В начале года произошло умень-
шение объемов промышленного производства, инвестирования в основной капитал, жилищного 
строительства, оптовой торговли, товарооборота общественного питания и грузооборота. Вместе с 
тем положительную динамику продемонстрировали сельское хозяйство, пассажирооборот с пас-
сажироперевозками, розничный товарооборот и доходы населения. Также по результатам января 
наблюдался значительный прирост экспорта товаров и услуг, сформировавший положительное 
сальдо внешней торговли. 

Необходимо отметить, что отрицательная динамика первых двух месяцев 2026 г. во многом 
обусловлена довольно высокими динамическими показателями предыдущего года, что было свя-
зано как с восстановительными процессами постсанкционного периода, так и низкой базой начала 
2021 г., сложившейся из-за стагнации экономики во время коронавирусной пандемии.  

Наибольшее негативное влияние на динамику ВВП в разрезе основных видов экономической 
деятельности в январе-феврале 2026 г. к аналогичному периоду 2025 г. оказала обрабатывающая 
промышленность (рис.).  

Обрабатывающая промышленность, добавленная стоимость которой уменьшилась на 7,1%, 
сократила прирост ВВП почти на 1,5 п.п. в силу своей преобладающей доли в его структуре.  

При этом благодаря более холодному зимнему периоду начала 2026 г. по сравнению с тем же 
периодом 2025 г., высокие динамические показатели продемонстрировало снабжение электро-
энергией, газом, паром, горячей водой и кондиционированным воздухом (112,5%), что позволило 
нивелировать отрицательное воздействие обрабатывающей промышленности более чем на 0,5 п.п. 
Горнодобывающая промышленность и водоснабжение вместе внесли околонулевой вклад в при-
рост ВВП.  
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Рисунок – Вклад добавленной стоимости основных видов экономической деятельности в динамику 

ВВП в январе-феврале 2026 г. к сопоставимому периоду предыдущего года, п.п. 
Примечание – здесь и далее рассчитано на основе данных Белстата 
 
Из негативных тенденций промышленного развития следует отметить резкое увеличение 

складских запасов, которые достигли рекордных 90,6% от среднемесячных объемов производства. 
Удельный вес отгруженной инновационной продукции в общем объеме отгруженной продук-
ции, наоборот, уменьшился до 15,1%, тогда как годом ранее достигал 19,4%. 

Строительство, которое выступало главным драйвером роста в 2025 г., в январе-феврале 
2026 г. сократило объемы выполняемых работ на 10% и замедлило динамику ВВП почти на 
0,5 п.п. Основной причиной данной тенденции явилось уменьшение более чем в 2 раза ввода в 
эксплуатацию жилья. Подрядные работы по результатам января показали прирост на 6,8% к янва-
рю-февралю 2025 г. 

Заметный отрицательный вклад в общеэкономическую динамику внесла торговля. В данной 
отрасли негативные тенденции второй год подряд развиваются в оптовом сегменте. При этом если 
в 2025 г. динамичный рост розничного товарооборота и общественного питания нивелировал сни-
жение оптовых индикаторов, то в январе-феврале 2026 г. прирост розничной торговли составил 
всего 1,6%, а товарооборот общественного питания уменьшился на 3,4%. В результате отрица-
тельный вклад вида деятельности «оптовая и розничная торговля; ремонт мотоциклов и автомоби-
лей» составил -0,4 п.п. 

Транспортная сфера развивалась в текущем периоде благодаря пассажироперевозкам. Темп 
роста пассажирооборота составил 111,1%, перевозок пассажиров – 100,8%. Грузооборот при этом 
уменьшился на 0,9%. К досанкционному периоду снижение показателя составило более 40%. В 
целом в январе-феврале 2026 г. транспортная деятельность, складирование, почтовая и курьерская 
деятельность внесли положительный вклад в прирост ВВП на уровне 0,16 п.п.  

Одним из важнейших положительных итогов работы экономики является закрепление положи-
тельного тренда на восстановление IT-отрасли: в январе-феврале 2026 г. этот вид деятельности 
продолжил наращивать объемы работ и внес второй по значимости после электроснабжения по-
ложительный вклад в общеэкономическую динамику на уровне 0,18 п.п.  

Сельское, лесное и рыбное хозяйство добавило около 0,1 п.п. в прирост ВВП в январе-феврале 
2026 г. Темпы роста объемов продукции сельского хозяйства составили 102,8% в хозяйствах всех 
категорий. Увеличилось производство молока в сельскохозяйственных организациях на 2,5%, 
производства (выращивания) скота и птицы (в живом весе) на 3,9%. 
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Во внешней торговле товарами и услугами благодаря опережающему росту экспорта 
(114,8% в январе 2026 г. к январю 2025 г.) над импортом (103,5%) в январе 2026 г. сформирова-
лось положительное сальдо в размере 153,7 млн долл. США.  

В торговле товарами в январе 2026 г. внешнеторговый оборот (по методологии Белстата) уве-
личился на 12,3%. При этом экспорт товаров увеличился на 18,6%, импорт товаров – на 7,0%. 

Опережающий рост экспорта товаров над импортом привел к улучшению внешнеторгового 
сальдо в январе 2026 г. по сравнению с январем 2025 г. на 284,4 млн долл. США. Тем не менее, 
сальдо внешней торговли товарами осталось отрицательным в размере -212,4 млн долл. США, но 
было компенсировано положительным балансом в торговле услугами. 

Положительный вклад в динамику экспорта товаров внесли все группы товаров, но макси-
мальный – потребительские товары, обеспечившие в совокупности 12,7 п.п. из 18,6% прироста 
товарного экспорта 
Прирост товарного импорта был практически полностью обеспечен группой потребительских 

товаров, импорт которых увеличился на 25%, в том числе продовольственных - на 31,7%, непро-
довольственных – на 22,9%. Закупки на внешнем рынке товаров промежуточного назначения со-
кратились на 2,2%, инвестиционных товаров – на 7,7%. 

Усиливается концентрация внешней торговли товарами на рынке стран СНГ с долей 72,2% в 
экспорте и 60,1% в импорте, что обусловлено в первую очередь сохранением санкционного давле-
ния на белорусскую экономику со стороны недружественных стран вне СНГ.  

В январе-феврале 2026 г. ухудшилась ситуация в инвестиционной сфере: инвестиции в основ-
ной капитал в сопоставимых ценах сократились на 7,1% по сравнению с аналогичным периодом 
2025 г., когда наблюдался их значительный рост (на 17,4%). Доля инвестиций в основной капитал 
в ВВП в январе-феврале 2025 г. составила всего лишь 14,9% (годом ранее – 17%), что существенно 
ниже порога экономической безопасности (не менее 25%). 

Затраты на приобретение машин, оборудования, транспортных средств в январе-феврале 
2026 г. сократились (на 3,8%), но все же менее значительно, чем строительно-монтажные работы 
(на 9,5%). Доля затрат на приобретение машин, оборудования, транспортных средств в объеме ин-
вестиций в основной капитал сократилась до 37,6% (в аналогичном периоде предыдущего года 
она составляла 39,4%).  

В первые два месяца 2026 г. замедлились инфляционные процессы. Индекс потребительских 
цен в феврале 2026 г. по отношению к декабрю 2025 г. составил 101,0%, в то время как годом ра-
нее он находился на уровне 102,0%. Сдерживающее воздействие на рост цен в анализируемом пе-
риоде оказывали государственное регулирование цен на потребительские товары, укрепление бе-
лорусского рубля, а также замедление инфляции в России. 

Среди рисков роста цен следует отметить следующие. Во-первых, стимулирующая политика 
Национального банка, направленная на расширение кредитования предприятий реального сектора, 
способствовала увеличению средней широкой денежной массы на 16,3%, что несколько выше 
верхней границы установленного коридора (10-12%). Средняя рублевая денежная масса также 
увеличилась. Во-вторых, рост заработных плат в текущем периоде не был подкреплен соответ-
ствующим ростом производительности труда. В-третьих, рост цен на энергоносители на мировом 
рынке создает угрозу роста издержек производителей и импортирования инфляции. 

Таким образом, в январе-феврале 2026 г. экономическое развитие Беларуси происходило по 
нисходящей траектории. Отрицательной динамике во многом способствовала довольно высокая 
база предыдущего года.  

Наибольшее негативное влияние на общеэкономическую динамику в рассматриваемом периоде 
оказало снижение объемов производства продукции обрабатывающей промышленности, которое 
сопровождалось наращиванием складских запасов и снижением удельного веса отгруженной ин-
новационной продукции в общем объеме отгруженной продукции. 

Помимо промышленности отрицательная динамика наблюдалась в строительстве и торговле. В 
строительстве больше всего уменьшились объемы ввода в эксплуатацию жилья, в торговле сни-
жался оптовый товарооборот и товарооборот общественного питания.  

На работе вышеуказанных отраслей сказалось в том числе сокращение потребительского и ин-
вестиционного спроса. Так, рост реальной заработной платы в январе 2026 г. замедлился до 
106,3%, тогда как в январе 2025 г. он составлял 113,5%, реальные располагаемые денежные дохо-
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ды населения увеличились в январе 2026 г. на 7,5%, годом ранее – на 13,8%. Инвестиции в основ-
ной капитал в январе-феврале 2026 г. по сравнению с аналогичным периодом 2025 г., как отмеча-
лось, сократились на 7,1%.  

Отрицательная динамика наблюдалась и в объемах грузооборота, однако высокие показатели 
роста пассажирооборота способствовали нивелированию негативных тенденций в сфере грузопе-
ревозок. В целом влияние транспортной отрасли на общеэкономическую динамику сложилось по-
ложительным.  

Основными драйверами роста в первые 2 месяца текущего года выступили электроснабжение, 
информация и связь и сельское хозяйство. Также наблюдались позитивные тенденции во внешней 
торговле товарами и услугами. Положительное торговое сальдо было сформировано благодаря 
опережающему росту экспорта товаров и услуг над импортом.  

Однако из-за санкционных ограничений со стороны западных государств продолжилось усиле-
ние товарной концентрации на рынке стран СНГ, а рост доходов населения и потребительского 
кредитования увеличил потребительский импорт, создав дополнительное давление на платежный 
баланс. 

Инфляционные процессы в январе-феврале 20206 г. замедлились. Основную роль в этом сыгра-
ло государственное регулирование цен на потребительские товары, перенос сроков повышения 
тарифов на ЖКУ с января на март 2026 г., укрепление белорусского рубля, а также замедление 
инфляции в России.  

Перспективы дальнейшего социально-экономического развития в текущем году будут связаны 
с продолжением наметившихся положительных тенденций в экспорте, IT-отрасли, и сельском хо-
зяйстве, расширением инвестиционного спроса и строительства, а также преодолением негатив-
ных тенденций в промышленном производстве, оптовой торговле и грузоперевозках. Средне- и 
долгосрочные перспективы будут зависеть от роста инновационной активности отечественных 
предприятий, развития цифровой экономики, повышения конкурентоспособности белорусских 
товаров и услуг на мировом рынке, а также дальнейшего улучшения качества человеческого капи-
тала.  

 
 

     
   

  
     

      

 
        

        
         
 

      
 

           
        

        
         

         
           

        
   

      
         




