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Лучинкина Анжелика Ильинична. Доктор психологических наук, зав. кафедрой психологии 
Республиканского высшего учебного заведения "Крымский инженерно-педагогический 
университет". 

Луценко Евгений Вениаминович. Доктор экономических наук, кандидат технических наук, 
профессор кафедры компьютерных технологий и систем ФГБОУ ВО "Кубанский ГАУ 
им.И.Т.Трубилина", г. Краснодар. 

Манцкава Майя Михайловна. Доктор медицинских наук, профессор, президент Международного 
Общества Реологов. 

Марков Андрей Кириллович. Доктор экономических наук, ВНИИ фитопатологии, руководитель 
направления. 

Маслихин Александр Витальевич. Доктор философских наук, профессор. Правительство 
Республики Марий Эл. 

Мирзаев Номаз Мирзаевич. Доктор технических наук, ведущий научный сотрудник Научно-
инновационного центра информационно-коммуникационных технологий (НИЦ ИКТ) при 
Ташкентском университете информационных технологий им. Мухаммада Аль-Хоразмий. 

Можаев Евгений Евгеньевич. Доктор экономических наук, профессор, директор по научным и 
образовательным программам Национального агентства по энергосбережению и 
возобновляемым источникам энергии. 

Моторина Валентина Григорьевна. Доктор педагогических наук, профессор, зав. кафедрой 
математики Харьковского национального педагогического университета им. Г.С. Сковороды. 

Набиев Алпаша Алибек. Доктор наук по геоинформатике, старший преподаватель, 
географический факультет, кафедра физической географии, Бакинский государственный 
университет. 

Надькин Тимофей Дмитриевич. Профессор кафедры отечественной истории и этнологии 
ФГБОУ ВПО "Мордовский государственный педагогический институт имени М. Е. Евсевьева", 
доктор исторических наук, доцент (Республика Мордовия, г. Саранск). 

Наумов Владимир Аркадьевич. Заведующий кафедрой водных ресурсв и водопользования 
Калининградского государственного технического университета, доктор технических наук, 
профессор, кандидат физико-математических наук, член Российской инженерной академии, 
Российской академии естественных наук. 

Огарок Андрей Леонтиевич. Доктор технических наук, старший научный сотрудник, 
преподаватель РТУ МИРЭА - Российский технологический университет, преподаватель 
аспирантуры ФГАНУ "Центр информационных технологий и систем органов исполнительной 
власти (ЦИТиС)". 

Орехов Владимир Иванович. Доктор экономических наук, профессор, заведующий кафедрой 
экономики инноваций ООО "Центр помощи профессиональным организациям". 

Ощепкова Юлия Игоревна. Доктор химических наук, заведующий лаборатории ХБиП Института 
биоорганической химии АН РУз. 

Пащенко Владимир Филимонович. Доктор технических наук, профессор, кафедра "Оптимізація 
технологічних систем імені Т.П. Євсюкова", ХНТУСГ НАВЧАЛЬНО-НАУКОВИЙ ІНСТИТУТ 
МЕХАНОТРОНІКИ І СИСТЕМ МЕНЕДЖМЕНТУ. 

Пелецкис Кястутис Чесловович. Доктор социальных наук, профессор экономики 
Вильнюсского технического университета им. Гедиминаса. 

Петров Владислав Олегович. Доктор искусствоведения, доцент ВАК, доцент кафедры теории и 
истории музыки Астраханской государственной консерватории, член-корреспондент РАЕ. 

Походенько-Чудакова Ирина Олеговна. Доктор медицинских наук, профессор. Заведующий 
кафедрой хирургической стоматологии УО «Белорусский государственный медицинский 
университет». 

https://sci-article.ru/polz.php?i=2015
https://sci-article.ru/polz.php?i=11262
https://sci-article.ru/polz.php?i=6015
https://sci-article.ru/polz.php?i=13317
https://sci-article.ru/polz.php?i=4717
https://sci-article.ru/polz.php?i=12874
https://sci-article.ru/polz.php?i=1898
https://sci-article.ru/polz.php?i=1221
https://sci-article.ru/polz.php?i=7405
https://sci-article.ru/polz.php?i=352
https://sci-article.ru/polz.php?i=6051
https://sci-article.ru/polz.php?i=14736
https://sci-article.ru/polz.php?i=863
https://sci-article.ru/polz.php?i=11522
https://sci-article.ru/polz.php?i=7178
https://sci-article.ru/polz.php?i=1925
https://sci-article.ru/polz.php?i=2935
https://sci-article.ru/polz.php?i=1843
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Предеус Наталия Владимировна. Доктор экономических наук, доцент, профессор кафедры 
Саратовского социально-экономического института (филиала) РЭУ им. Г.В. Плеханова. 

Пятаева Ольга Алексеевна. Доктор экономических наук, доцент, заместитель директора Центра 
коммерциализации разработок и трансфера технологий, Национальный исследовательский 
университет «Высшая школа экономики». 

Розыходжаева Гульнора Ахмедовна. Доктор медицинских наук, руководитель клинико-
диагностического отдела Центральной клинической больницы №1 Медико-санитарного 
объединения; доцент кафедры ультразвуковой диагностики Ташкентского института повышения 
квалификации врачей; член Европейской ассоциации кардиоваскулярной профилактики и 
реабилитации ( EACPR), Европейского общества радиологии (ESR), член Европейского общества 
атеросклероза (EAS), член рабочих групп атеросклероза и сосудистой биологии 
(„Atherosclerosisand Vascular Biology”), периферического кровообращения („Peripheral Circulation“), 
электронной кардиологии (e-cardiology) и сердечной недостаточности Европейского общества 
кардиологии (ESC), Ассоциации «Российский допплеровский клуб», Deutsche HerzStiftung. 

Сорокопудов Владимир Николаевич. Доктор сельскохозяйственных наук, профессор. ФГАОУ 
ВПО "Белгородский государственный национальный исследовательский университет". 

Супрун Элина Владиславовна. Доктор медицинских наук, профессор кафедры общей 
фармации и безопасности лекарств Национального фармацевтического университета, г.Харьков, 
Украина. 

Теремецкий Владислав Иванович. Доктор юридических наук, профессор кафедры гражданского 
права и процесса Харьковского национального университета внутренних дел. 

Трошин Александр Сергеевич. Доктор экономических наук, доцент, заведующий кафедрой 
менеджмента и внешнеэкономической деятельности, ФГБОУ ВО "Белгородский государственный 
технологический университет имени В.Г. Шухова". 

Феофанов Александр Николаевич. Доктор технических наук, профессор, ФГБОУ ВПО МГТУ 
"СТАНКИН". 

Хамраева Сайёра Насимовна. Доктор экономических наук, доцент кафедры экономика, 
Каршинский инженерно-экономический институт, Узбекистан. 

Худойкулов Тулкин Дустбобоевич. Доктор исторических наук, проректор по учебным делам, 
Шахрисабзский Государственный Педагогический Институт (Узбекистан). 

Чернова Ольга Анатольевна. Доктор экономических наук, зав.кафедрой финансов и бухучета 
Южного федерального университета (филиал в г.Новошахтинске). 

Шедько Юрий Николаевич. Доктор экономических наук, профессор кафедры государственного 
и муниципального управления Финансового университета при Правительстве Российской 
Федерации. 

Шелухин Николай Леонидович . Доктор юридических наук, профессор, заведующий кафедрой 
права и публичного администрирования Мариупольского государственного университета, г. 
Мариуполь, Украина. 

Шихнебиев Даир Абдулкеримович. Доктор медицинских наук, профессор кафедры 
госпитальной терапии №3 ГБОУ ВПО "Дагестанская государственная медицинская академия". 

Эшкурбонов Фуркат Бозорович. Доктор химических наук, заведующий кафедры 
Промышленных технологий Термезского государственного университета (Узбекистан). 

Яковенко Наталия Владимировна. Доктор географических наук, профессор, профессор 
кафедры социально-экономической географии и регионоведения ФГБОУ ВПО "ВГУ". 

Абдуллаев Ахмед Маллаевич. Кандидат физико-математических наук, профессор Ташкентского 
университета информационных технологий. 

Акпамбетова Камшат Макпалбаевна. Кандидат географических наук, доцент Карагандинского 
государственного университета (Республика Казахстан). 

https://sci-article.ru/polz.php?i=1878
https://sci-article.ru/polz.php?i=15176
https://sci-article.ru/polz.php?i=1232
https://sci-article.ru/polz.php?i=194
https://sci-article.ru/polz.php?i=1183
https://sci-article.ru/polz.php?i=2724
https://sci-article.ru/polz.php?i=12108
https://sci-article.ru/polz.php?i=1838
https://sci-article.ru/polz.php?i=6670
https://sci-article.ru/polz.php?i=14455
https://sci-article.ru/polz.php?i=423
https://sci-article.ru/polz.php?i=3477
https://sci-article.ru/polz.php?i=9783
https://sci-article.ru/polz.php?i=94
https://sci-article.ru/polz.php?i=3928
https://sci-article.ru/polz.php?i=795
https://sci-article.ru/polz.php?i=7464
https://sci-article.ru/polz.php?i=1239
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Ашмаров Игорь Анатольевич. Кандидат экономических наук, доцент кафедры гуманитарных и 
социально-экономических дисциплин, Воронежский государственный институт искусств, 
профессор РАЕ. 

Ашрапов Улугбек Товфикович. Кандидат технических наук, старший научный сотрудник 
Института ядерной физики Академии наук Республики Узбекистан. 

Бай Татьяна Владимировна. Кандидат педагогических наук, доцент ФГБОУ ВПО "Южно-
Уральский государственный университет" (национальный исследовательский университет). 

Бектурова Жанат Базарбаевна. Кандидат филологических наук, доцент Евразийского 
национального университета им. Л. Н. Гумилева (Республика Казахстан, г.Астана). 

Беляева Наталия Владимировна. Кандидат филологических наук, доцент кафедры русского 
языка, литературы и методики преподавания Школы педагогики Дальневосточного федерального 
университета. 

Бозоров Бахритдин Махаммадиевич. Кандидат биологических наук, доцент, зав.кафедрой 
"Физиология,генетика и биохимии" Самаркандского государственного университета Узбекистан. 

Бойко Наталья Николаевна. Кандидат юридических наук, доцент. Стерлитамакский филиал 
ФГБОУ ВПО "БашГУ". 

Боровой Евгений Михайлович. Кандидат философских наук, доцент, Сибирский 
государственный университет телекоммуникаций и информатики (г. Новосибирск). 

Васильев Денис Владимирович. Кандидат биологических наук, профессор, ФГБНУ 
Всероссийский научно-исследовательский институт радиологии и агроэкологии (г. Обнинск). 

Вицентий Александр Владимирович. Кандидат технических наук, научный сотрудник, доцент 
кафедры информационных систем и технологий, Институт информатики и математического 
моделирования технологических процессов Кольского НЦ РАН, Кольский филиал ПетрГУ. 

Гайдученко Юрий Сергеевич. Кандидат ветеринарных наук, доцент кафедры анатомии, 
гистологии, физиологии и патологической анатомии ФГБОУ ВПО "Омский государственный 
аграрный университет имени П.А. Столыпина". 

Гресь Сергей Михайлович. Кандидат исторических наук, доцент, Учреждение образования 
"Гродненский государственный медицинский университет", Республика Беларусь. 

Джумагалиева Куляш Валитхановна. Кандидат исторических наук, доцент Казахской 
инженерно-технической академии, г.Астана, профессор Российской академии естествознания. 

Егорова Олеся Ивановна. Кандидат филологических наук, старший преподаватель кафедры 
теории и практики перевода Сумского государственного университета (г. Сумы, Украина). 

Ермакова Елена Владимировна. Кандидат педагогических наук, доцент, Ишимский 
государственный педагогический институт. 

Жерновникова Оксана Анатольевна. Кандидат педагогических наук, доцент, Харьковский 
национальный педагогический университет имени Г.С. Сковороды. 

Жохова Елена Владимировна. Кандидат фармацевтических наук, доцент кафедры 
фармакогнозии Государственного Бюджетного Образовательного Учреждения Высшего 
Профессионального Образования "Санкт-Петербургская государственная химико-
фармацевтическая академия". 

Закирова Оксана Вячеславовна. Кандидат филологических наук, доцент кафедры русского 
языка и контрастивного языкознания Елабужского института Казанского (Приволжского) 
федерального университета. 

Ивашина Татьяна Михайловна. Кандидат филологических наук, доцент кафедры германской 
филологии Киевского Международного университета (Киев, Украина). 

Искендерова Сабира Джафар кызы. Кандидат философских наук, старший научный сотрудник 
Национальной Академии Наук Азербайджана, г. Баку. Институт Философии, Социологии и Права. 

https://sci-article.ru/polz.php?i=9723
https://sci-article.ru/polz.php?i=9448
https://sci-article.ru/polz.php?i=835
https://sci-article.ru/polz.php?i=758
https://sci-article.ru/polz.php?i=1185
https://sci-article.ru/polz.php?i=460
https://sci-article.ru/polz.php?i=497
https://sci-article.ru/polz.php?i=1256
https://sci-article.ru/polz.php?i=9371
https://sci-article.ru/polz.php?i=1337
https://sci-article.ru/polz.php?i=1118
https://sci-article.ru/polz.php?i=1425
https://sci-article.ru/polz.php?i=1233
https://sci-article.ru/polz.php?i=431
https://sci-article.ru/polz.php?i=1262
https://sci-article.ru/polz.php?i=1272
https://sci-article.ru/polz.php?i=1908
https://sci-article.ru/polz.php?i=1214
https://sci-article.ru/verxx.php?i=56
https://sci-article.ru/polz.php?i=1358
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Карякин Дмитрий Владимирович. Кандитат технических наук, специальность 05.12.13 - 
системы, сети и устройства телекоммуникаций. Старший системный инженер компании Juniper 
Networks. 

Катков Юрий Николаевич. Кандидат экономических наук, доцент кафедры бухгалтерского 
учета и налогообложения Брянского государственного университета имени академика И.Г. 
Петровского. 

Кебалова Любовь Александровна. Кандидат педагогических наук, старший преподаватель 
кафедры геоэкологии и устойчивого развития Северо-Осетинского государственного 
университета имени К.Л. Хетагурова (Владикавказ). 

Климук Владимир Владимирович. Кандидат экономических наук, ассоциированный профессор 
Региональной Академии менеджмента. Начальник учебно-методического отдела, доцент 
кафедры экономики и организации производства, Учреждение образования "Барановичский 
государственный университет". 

Кобланов Жоламан Таубаевич. Ассоцированный профессор, кандидат филологических наук. 
Профессор кафедры казахского языка и литературы Каспийского государственного университета 
технологии и инжиниринга имени Шахмардана Есенова. 

Ковбан Андрей Владимирович. Кандидат юридических наук, доцент кафедры 
административного и уголовного права, Одесская национальная морская академия, Украина. 

Кольцова Ирина Владимировна. Кандидат психологических наук, старший преподаватель 
кафедры психологии, ГБОУ ВО "Ставропольский государственный педагогический институт" (г. 
Ставрополь). 

Короткова Надежда Владимировна. Кандидат педагогических наук, доцент кафедры русского 
языка ФГБОУ ВПО "Липецкий государственный педагогический институт". 

Кузнецова Ирина Павловна. Кандидат социологических наук. Докторант Санкт-Петербургского 
Университета, социологического факультета, член Российского общества социологов - РОС, член 
Европейской Социологической Ассоциации -ESA. 

Кузьмина Татьяна Ивановна. Кандидат психологических наук, доцент кафедры общей 
психологии ГБОУ ВПО "Московский городской психолого-педагогический университет", доцент 
кафедры специальной психологии и коррекционной педагогики НОУ ВПО "Московский психолого-
социальный университет", член Международного общества по изучению развития поведения 
(ISSBD). 

Левкин Григорий Григорьевич. Кандидат ветеринарных наук, доцент ФГБОУ ВПО "Омский 
государственный университет путей сообщения". 

Лушников Александр Александрович. Кандидат исторических наук, член Международной 
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Аннотация: В статье проведен анализ финансового состояния ОАО 
«Спецавтоматика» за 2022–2024 годы с акцентом на оценку риска утраты 
платежеспособности. На основе данных бухгалтерской отчетности рассчитаны 
показатели структуры капитала, ликвидности и обеспеченности собственными 
средствами по полной методике, учитывающей долгосрочные обязательства. 
Выявлено, что при росте валюты баланса и выручки в 2024 году организация 
столкнулась с увеличением доли краткосрочных обязательств, что привело к 
критическому снижению коэффициента обеспеченности собственными оборотными 
средствами ниже нормативного уровня. Предложены мероприятия по оптимизации 
структуры пассивов с расчетом их влияния на коэффициенты финансовой 
устойчивости. 

Abstract: The article analyzes the financial condition of JSC "Spetsavtomatika" for 2022-
2024 with an emphasis on assessing the risk of loss of solvency. Based on the accounting 
data, the indicators of the capital structure, liquidity and availability of own funds were 
calculated using a full methodology that takes into account long-term liabilities. It was 
revealed that with the growth of the balance sheet currency and revenue in 2024, the 
organization faced an increase in the share of short-term liabilities, which led to a critical 
decrease in the ratio of its own working capital below the regulatory level. Measures are 
proposed to optimize the structure of liabilities with the calculation of their impact on 
financial stability coefficients. 
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УДК 336.64 

Введение 

Финансовое состояние организации – экономическая категория, отражающая 
состояние капитала в процессе его кругооборота и способность субъекта 
хозяйствования к саморазвитию на фиксированный момент времени. Финансовая 
устойчивость гарантирует стабильную работу и развитие, защищая организацию от 
внешних шоков. Для ОАО «Спецавтоматика» вопросы финансовой стабильности 
стоят особенно остро ввиду отраслевой специфики и необходимости постоянных 
вложений в оборотные средства. В структуре уставного фонда организации 
преобладает доля государства. ОАО «Спецавтоматика» выполняет следующие виды 
работ и услуг [10]: 

– проектирование, монтаж, наладка и техническое обслуживание систем пожарной и 
охранной сигнализации любой степени сложности; 

– проектирование, монтаж, наладка и техническое обслуживание систем 
видеонаблюдения и контроля доступа, аудио- и видеодомофонных систем; 

– проектирование и монтаж волоконно-оптических кабельных систем для 
телефонных и компьютерных сетей; 

– проектирование, монтаж, наладка и техническое обслуживание систем 
мультимедиа: конференц-систем и систем синхронного перевода, систем 
видеоотображения информации, светозвуковых систем для проведения различных 
мероприятий, концертов, выступлений, озвучивание предприятий и организаций. 
Оценка рисков банкротства предприятий является обязательным элементом 
финансового менеджмента. Руководство организации может поддерживать 
вероятность банкротства на низком уровне, если будет периодически проводить 
анализ вероятности банкротства и вовремя принимать необходимые меры. 

Актуальность 

Актуальность темы обусловлена тем, что в текущих экономических условиях 
волатильность цен и изменение спроса создают дополнительные риски для 
производственных организаций. Неправильная оценка собственного состояния 
может привести к кассовым разрывам и накоплению долгов. Для собственников и 
кредиторов важно видеть реальную картину: хватает ли у организации собственных 
средств для покрытия обязательств и нет ли угрозы банкротства. ОАО 
«Спецавтоматика» в 2024 году показало резкий рост объемов, однако этот рост 
сопровождался увеличением долговой нагрузки. Необходимо оценить, насколько это 
безопасно и не подрывает ли такая стратегия финансовую устойчивость в 
долгосрочной перспективе. 

Цели, задачи, материалы и методы 

Цель исследования заключается в оценке риска банкротства ОАО «Спецавтоматика» 
по данным на 2022–2024 год путем расчета интегральных показателей и разработки 
мероприятий по их улучшению. 
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Для достижения цели поставлены следующие задачи: 

1. Проанализировать состав и структуру капитала организации, выявить тенденции в 
формировании источников финансирования. 

2. Рассчитать ключевые коэффициенты ликвидности и финансовой устойчивости по 
методике Г.В. Савицкой. 

3. Оценить вероятность банкротства на основе интегральных показателей и 
нормативов Республики Беларусь. 

4. Разработать мероприятия по улучшению финансового состояния с 
количественным обоснованием их эффекта. 

Материалами послужили данные бухгалтерского баланса и отчета о прибылях и 
убытках ОАО «Спецавтоматика» за 2022–2024 годы [8]. В работе использованы 
методы горизонтального и вертикального анализа, коэффициентный метод, а также 
дискриминантный анализ по модели Савицкой. Теоретической базой стали труды 
отечественных ученых: Т.А. Ржевской, Г.В. Савицкой, М.И. Бухтик, А.М. Барлукова 
[1–4]. 

Научная новизна 

Научная новизна исследования заключается в практической адаптации классических 
методик анализа структуры капитала к условиям конкретного электромонтажного 
предприятия с учетом отраслевой специфики. В отличие от стандартных расчетов, в 
работе проведена количественная оценка влияния предложенных мероприятий на 
коэффициенты ликвидности. Не ограничиваясь перечислением рекомендаций, 
авторами выполнен расчет того, как именно оптимизация запасов и 
реструктуризация обязательств повлияют на значения ключевых индикаторов. Также 
обоснован выбор модели Савицкой для диагностики риска банкротства как наиболее 
корректной для субъектов хозяйствования Республики Беларусь по сравнению с 
зарубежными аналогами. 

Основная часть 

Финансовая устойчивость организации во многом определяется тем, насколько 
рационально сформирован ее капитал. Анализ источников формирования имущества 
позволяет судить о степени независимости организации от внешних кредиторов [1]. 

На первом этапе изучена динамика состава капитала. Для этого составлены 
аналитические таблицы, где отдельно рассмотрены абсолютные изменения и 
структурные сдвиги. 
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Таблица 1 – Состав и динамика капитала ОАО «Спецавтоматика» за 2022–2024 
годы 

Показатель 2022 г. 2023 г. 2024 г. Изменение 2024 к 2022 
(+/-) 

Темп роста, 
% 

1. Собственный 
капитал 

2 339 2 454 3 320 +981 141,9 

2. Заемный капитал 1 373 1 060 2 159 +786 157,2 

в т.ч. долгосрочные 
обязательства 

204 144 131 -73 64,2 

краткосрочные 
обязательства 

1 169 916 2 028 +859 173,5 

Итого (валюта 
баланса) 

3 712 3 514 5 479 +1 767 147,6 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании [8]. 

На основе данных, представленных в таблице 1, можно сделать следующий вывод: 
валюта баланса выросла на 1 767 тыс. руб. (темп роста 147,6%), что связано с 
расширением деятельности организации в 2024 году. Собственный капитал 
увеличился на 981 тыс. руб., или на 41,9%, преимущественно за счет 
реинвестирования полученной прибыли. Однако темпы привлечения заемного 
капитала (прирост 57,2%) опережали темпы накопления собственных ресурсов. 
Особенно заметно выросли краткосрочные обязательства (+859 тыс. руб., темп роста 
173,5%), что указывает на активное использование «коротких» денег для 
финансирования текущей деятельности. 

Далее проанализируем, как изменилась структура источников финансирования. 

Таблица 2 – Структура капитала ОАО «Спецавтоматика» за 2022–2024 годы 

Показатель Удельный вес, % Удельный вес, % Изменение структуры, п.п. 

  2022 г. 2024 г. (+/-) 

1. Собственный капитал 63,01 60,59 -2,42 

2. Заемный капитал 36,99 39,41 +2,42 

в т.ч. долгосрочные 
обязательства 

5,50 2,39 -3,11 

краткосрочные обязательства 31,49 37,01 +5,52 

Итого 100,0 100,0 – 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании [8]. 

На основе данных, представленных в таблице 2, можно сделать следующий вывод: 
удельный вес собственных средств снизился на 2,42 п.п. (с 63,01% до 60,59%), а 
доля заемного капитала соответственно выросла. Ключевым изменением стало 
увеличение доли краткосрочных обязательств на 5,52 п.п. (до 37,01%) при 
одновременном сокращении доли долгосрочных обязательств на 3,11 п.п. Такой 
сдвиг в структуре пассивов свидетельствует о росте зависимости организации от 
краткосрочных источников, что повышает риски ликвидности и требует внимания к 
управлению денежными потоками. 
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Для количественной оценки структуры капитала рассчитан коэффициент автономии 
(финансовой независимости) [1, с. 140]: 

                     (1) 

Где: 

СК – собственный капитал; ИБ – итог баланса (валюта баланса). 

Рассчитаем значение коэффициента за 2024 год: 

 

Где: 

СК – собственный капитал; ВБ – валюта баланса 

Полученное значение (0,606) превышает нормативный уровень (обычно 0,4 – 0,5), 
что говорит о высокой финансовой независимости организации. Тем не менее, 
снижение коэффициента по сравнению с 2022 годом (Кавт = 0,630) подтверждает 
вывод о росте зависимости от заемных источников. 

Далее перейдем к оценке риска банкротства и ликвидности. В Республике Беларусь 
для диагностики несостоятельности рекомендуется использовать систему 
коэффициентов, утвержденную постановлением Совета Министров, а также 
интегральные модели, адаптированные к нашим условиям. Зарубежные модели не 
всегда корректно учитывают специфику белорусских организаций, поэтому 
целесообразно применить дискриминантную модель Г.В. Савицкой, которая хорошо 
зарекомендовала себя в отечественной практике [3]. 

Коэффициент текущей ликвидности рассчитывается по формуле [1, с. 164]: 

           (2) 

Где: 

КА – краткосрочные активы; КО – краткосрочные обязательства. 

Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами определяется 
по полной формуле, учитывающей долгосрочные обязательства как источник 
финансирования [1, с. 166]: 



№153 (май) 2026 

 71 

         (3) 

Где: 

СК – собственный капитал; ДО – долгосрочные обязательства; ДА – долгосрочные 
активы; КА – краткосрочные активы. Результаты расчетов сведены в таблицу 2. 

Также рассчитан интегральный показатель по модели Савицкой [1, с. 169]: 

Z = 0,111 · X₁ + 1,239 · X₂ + 1,676 · X₃ + 5,0 · X₄ + 0,3 · X₅ 

где: 

X₁ – доля собственного оборотного капитала в КА; 

X₂ – отношение СОС к долгосрочным активам; 

X₃ – оборачиваемость капитала; 

X₄ – рентабельность активов; 

X₅ – коэффициент финансовой независимости.        

Критическое значение Z = 8. Если Z > 8, риск банкротства малый. 

Для наглядности расчета компонентов модели Савицкой составлена отдельная 
таблица с подробной расшифровкой значений по годам. 

Таблица 3 – Расчет факторов интегральной модели Савицкой для ОАО 
«Спецавтоматика» 

Фактор (показатель) 2022 г. 2023 г. 2024 г. 

X1 – доля 

собственного 

оборотного капитала 

в краткосрочных 

активах 

(СОС = СК + ДО – 

ДА) 

      

X2 – отношение 

оборотного капитала 

к долгосрочному 

(СОС / ДА) 
    

  

X3 – коэффициент 

оборачиваемости 

совокупного капитала 

(Выручка / Активы)   
    

X4 – рентабельность 

совокупного капитала 

(Прибыль/ Активы) 
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X5 – коэффициент 

финансовой 

независимости 

(СК / Активы)   

  

 

 
Примечание – Источник: собственная разработка на основании [1,8]. 

На основе данных, представленных в таблице 3, можно сделать следующий вывод: 
наиболее значимый вклад в рост интегрального показателя Z в 2024 году внесли 
факторы оборачиваемости (X3) и рентабельности (X4). Значение X3 выросло с 1,29 
до 2,04 за счет резкого увеличения выручки, а X4 увеличился более чем в 30 раз 
благодаря росту чистой прибыли. Однако фактор X1 (доля собственного оборотного 
капитала) демонстрирует тревожную тенденцию: он снизился до 0,084 в 2024 году из-
за резкого роста долгосрочных активов при незначительном объеме долгосрочных 
обязательств, что снижает запас финансовой прочности. 

Результаты расчетов сведены в итоговую таблицу показателей финансовой 
устойчивости. 

Таблица 4 – Динамика показателей финансовой устойчивости и риска 
банкротства ОАО «Спецавтоматика» 

Показатель 2022 г. 2023 г. 2024 г. Изменение 2024 к 2022 

(+/-) 

Норматив 

Коэффициент 

автономии (Кавт) 

0,630 0,698 0,606 -0,024          ≥ 0,4 

Коэффициент 

текущей 

ликвидности (Ктл) 

2,06 2,27 1,73 -0,33          ≥ 1,5 

Коэффициент 

обеспеченности СОС 

(Косос) 

0,486 0,651 0,084 -0,402 0,3 – 0,5 

Интегральный 

показатель Z 

(Савицкая) 

9,15 8,82 10,45 +1,30            > 8 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании [1,8] и отчетности 
ОАО «Спецавтоматика». 

На основе данных, представленных в таблице 4, можно сделать следующий вывод: 
организация сохраняет запас финансовой прочности по большинству показателей. 
Коэффициент финансовой независимости находится в безопасной зоне. 
Коэффициент текущей ликвидности в 2024 году составил 1,73, что соответствует 
нормативу, однако по сравнению с 2023 годом показатель снизился. Причина 
снижения – резкое увеличение кредиторской задолженности для закупки материалов 
под новые контракты. Ключевой проблемой является критическое падение 
коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами (Косос) до 
значения 0,084, что значительно ниже нормативного диапазона (0,3–0,5). Это 
свидетельствует о том, что организация испытывает острый недостаток собственных 
источников для финансирования краткосрочных активов и чрезмерно зависит от 
краткосрочных заемных средств, что повышает риски финансовой неустойчивости. 
Тем не менее, интегральный показатель Z вырос до 10,45, что существенно 
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превышает критический уровень 8. Это означает, что общий риск банкротства пока 
оценивается как малый благодаря высокой рентабельности и оборачиваемости, но 
структурные диспропорции требуют немедленного устранения. 

Для наглядного представления изменения ключевых индикаторов финансовой 
устойчивости построен график (рисунок 1). 

 

Рисунок 1 – Динамика коэффициента автономии и текущей ликвидности ОАО 
«Спецавтоматика» за 2022–2024 годы 

Примечание – Источник: собственная разработка на основании [8]. 

Как видно на графике, наблюдается разнонаправленная динамика показателей. 
Коэффициент финансовой независимости стабильно превышает норматив. Гораздо 
заметнее падение коэффициента текущей ликвидности: его значение резко 
снизилось с 2,27 до 1,73. Визуально это выглядит как «ножницы»: устойчивость 
сохраняется, но риски ликвидности выросли, и организации необходимо реагировать 
на этот тренд. 

Несмотря на удовлетворительные значения показателей, рост краткосрочных 
обязательств создает напряжение в денежном потоке. Чтобы укрепить ликвидность и 
снизить риски, необходимо реализовать конкретные мероприятия. 

Мероприятия по улучшению финансового состояния 

Для укрепления ликвидности выбраны два наиболее проблемных участка в балансе 
и посчитано, как конкретные действия повлияют на коэффициенты. 

1. Оптимизация запасов: 

Из анализа активов видно, что запасы выросли с 475 тыс. руб. в 2022 году до 853 
тыс. руб. в 2024 году. Такой рост часто означает, что на складе накапливаются 
материалы, которые медленно используются. Рекомендуется провести ABC-анализ и 
распродать излишки, чтобы вернуть деньги в оборот. 
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Расчет эффекта: Реально снизить средний уровень запасов на 15% без ущерба для 
производства. Это высвободит средства в размере: 
ΔЗапасы = 853 · 0,15 = 128 тыс. руб. 

Полученные деньги необходимо направить на погашение части краткосрочных 
долгов. Тогда показатели изменятся так: 

Краткосрочные обязательства уменьшатся: 
КОнов = 2028 – 128 = 1900 тыс. руб.  

Коэффициент текущей ликвидности вырастет до: 

 

Таким образом, только за счет работы с запасами коэффициент увеличится с 1,73 до 
1,84. 

2. Реструктуризация краткосрочных обязательств: 

Значительная часть краткосрочных обязательств (2 028 тыс. руб.) создает риск 
кассовых разрывов. Необходимо договориться с банком о пролонгации части 
кредитов и перевести их в долгосрочные. Например, на сумму 500 тыс. руб. 

Расчет эффекта: Если перевести 500 тыс. руб. из краткосрочных в долгосрочные 
обязательства: 

Краткосрочные обязательства станут: 
КОнов · руб. = 2028 – 500 = 1528 тыс. руб. 

Коэффициент текущей ликвидности улучшится: 

 

Значение 2,29 вернет показатель к уровню 2023 года и значительно укрепит 
платежеспособность. 

Заключение 

Проведенное исследование позволило оценить финансовое состояние ОАО 
«Спецавтоматика» за 2022–2024 годы. Расчеты показали, что организация находится 
в зоне финансовой устойчивости по интегральному показателю (Z=10,45). 
Собственный капитал вырос на 981 тыс. руб. 

Вместе с тем, выявлена серьезная структурная проблема: в 2024 году доля 
краткосрочных обязательств в структуре капитала увеличилась на 5,52 п.п., что 
привело к снижению коэффициента текущей ликвидности до 1,73 и критическому 
падению коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами до 
0,084 (при норме 0,3–0,5). Основная причина –привлечение заемных средств для 
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обеспечения роста выручки, который в 2024 году составил 11 192 тыс. руб., при 
недостаточном объеме долгосрочного финансирования. 

Предложены мероприятия по оптимизации запасов и реструктуризации долга. 
Расчеты подтверждают, что снижение запасов на 15% и перевод 500 тыс. руб. 
обязательств в долгосрочные позволят повысить коэффициент текущей ликвидности 
до уровня 2,29. Внедрение этих мер поможет организации не только улучшить 
ликвидность, но и восстановить достаточный уровень обеспеченности собственными 
оборотными средствами, сохранив финансовую стабильность в условиях рыночной 
конкуренции. 
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