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Развитие экономики Республики Беларусь в современных условиях связано с постоянным 

совершенствованием методов борьбы с инфляцией, что подтверждает актуальность исследования 
выбранной темы. Контроль над ростом цен является одной из главных целей Национального 
банка, поскольку он позволяет поддерживать макроэкономическую стабильность и создавать 
условия для устойчивого экономического развития. Данное исследование направлено на анализ 
теоретических основ антиинфляционной политики и выявление особенностей ее реализации в 
Республике Беларусь. 

Основной целью антиинфляционной политики является обеспечение стабильного уровня цен и 
сбалансированного развития экономики. Поддержание ценовой стабильности способствует укреп-
лению доверия к национальной валюте. Кроме того, контроль над ростом цен играет важную роль 
в сохранении покупательной способности населения и устойчивости финансовой системы [1; 2].  
Инструменты антиинфляционной политики 
Денежно-кредитная политика включает несколько ключевых инструментов: ставку 

рефинансирования, операции на открытом рынке и регулирование банковской ликвидности. 
Важным элементом является ставка рефинансирования, с ее помощью Национальный банк влияет 
на процентные ставки. 

Валютная политика Республики Беларусь ориентирована на стабилизацию национальной валю-
ты. Курс национальной валюты является важным фактором, влияющим на динамику инфляции в 
экономике. 

 Государственное регулирования также является важным элементом антиинфляционной 
политики Республики Беларуси. Используются такие меры, как временное ограничение роста цен, 
регулирование торговых надбавок и контроль стоимости социально значимых товар. Эти 
инструменты позволяют сдерживать инфляцию, однако частично ограничивают ценообразование.  

Бюджетная политика страны направлена на контроль умеренного дефицита бюджета и 
эффективное распределение средств. Такой подход снижает инфляционное давление со стороны 
государственного сектора и уменьшает потребность в денежной эмиссии, которая усиливает рост 
цен. 

 Социальная политика ориентирована на более адресное предоставление социальной 
поддержки, что снижает бюджетную нагрузку [1; 2].  

Анализ эффективности антиинфляционной политики РБ 
Для оценки эффективности антиинфляционной политики был проведён анализ годовых 

изменений инфляции и ставки рефинансирования (рисунок 1). 
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Рисунок 1. – Динамика инфляции и ставки рефинансирования в РБ, %. 

Источник: собственная разработка на основе [3 - 6]. 
 
В 2011 году в Беларуси произошёл резкий скачок инфляции (свыше 100%), вызванный 

дефицитом иностранной валюты и девальвацией рубля. В ответ в 2012 году ставка 
рефинансирования была повышена до 43% для сдерживания спроса и роста цен [3; 5]. 

В 2015–2016 годах страна перешла к политике инфляционного таргетирования. В результате 
жёсткой денежно-кредитной политики инфляция снизилась до 10,6% в 2016 г. и до 4,6% в 2017 г., 
что позволило Национальному банку постепенно уменьшать ставку рефинансирования [3; 5; 6]. 

В 2020 году инфляция вновь ускорилась до 7,4% под влиянием ослабления валюты, сбоев 
поставок и пандемии COVID-19, что потребовало повышения ставки. В 2021–2022 годах рост цен 
усилился из-за удорожания импорта и повышения тарифов, что сопровождалось ужесточением 
денежно-кредитной политики [5; 6]. 

В 2023–2025 годах инфляция замедлилась благодаря мерам монетарной стабилизации и 
валютного контроля, а ставка рефинансирования постепенно снижалась, что свидетельствует об 
эффективности проводимой политики [6]. 

Важным фактором инфляции остаётся динамика валютного курса, влияющая на стоимость 
импортных товаров и общий уровень цен. Для дальнейшего анализа рассмотрим взаимосвязь 
инфляции и курса белорусского рубля к доллару США (рисунок 2). 

 
Рисунок 2. – Взаимосвязь изменения инфляция и курса BYN/USD, % 

Источник: собственная разработка на основе [3 - 6]. 
 
В целом по графику видно, что между инфляцией и курсом BYN/USD наблюдается слабая, но 

не всегда прямая взаимосвязь. В период роста инфляции (особенно до 2022 года) курс также по-
степенно увеличивается, однако после 2022 года инфляция резко снижается, тогда как курс про-
должает расти более плавно. Это говорит о том, что на валютный курс влияют не только внутрен-
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ние инфляционные процессы, но и другие факторы – внешнеэкономическая ситуация, политика 
государства и состояние рынка [3 - 6].  

Таким образом, проведенный анализ показывает, что антиинфляционная политика Республики 
Беларусь основывается на сочетании монетарных, валютных и административных инструментов 
регулирования. Важную роль в обеспечении ценовой стабильности играет Национальный банк, 
применяющий такие инструменты, как ставка рефинансирования и регулирование денежной 
массы. 
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