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В статье рассмотрена финансовая устойчивость предприятия на при-

мере СП ОАО «Спартак», структура и динамика бухгалтерского баланса, 

проанализированы ключевые показатели финансовой устойчивости, выпол-

нено исследование с применением методики А.Д. Шеремета для комплекс-

ной оценки финансового состояния. 

Ключевые слова: финансовая устойчивость; платежеспособность; 

ликвидность; финансовая стабильность; эффективность; запасы; обяза-

тельства; активы. 
 

СП ОАО «Спартак» – один из крупнейших производителей кондитер-

ских изделий и полуфабрикатов собственного производства в Республике 

Беларусь, выпускающий около 350 наименований кондитерских изделий, 

включая изделия лечебно-профилактического действия. 

Основными видами продукции, выпускаемой фабрикой, являются:  

карамель, конфеты, шоколад и шоколадные изделия, печенье, вафельные 

изделия, торты и пирожные. На фабрике сегодня существуют 4 основных 

цеха: бисквитный, карамельный, вафельный, конфетно-шоколадный, где в 

широком ассортименте производят вышеуказанные виды продукции [5]. 

Рассмотрим структуру и динамику бухгалтерского баланса СП ОАО 

«Спартак» за период 2023–2024 гг. (табл. 1). 

За рассматриваемый период наблюдается положительная динамика 

долгосрочных и краткосрочных активов, которая увеличилась на 24 607 

тыс. руб., однако долгосрочные обязательства снизились на 400 тыс. руб. 

Финансовая устойчивость организации во многом зависит от склады-

вающегося соотношения собственного и заемного капитала. Необходи-

мость в собственном капитале объективно обусловлена базовым принци-

пом функционирования коммерческих организаций – самофинансировани-

ем. Но финансирование деятельности организации исключительно за счет 

собственных средств не является наиболее выгодной финансовой страте-

гией. Следовательно, роль собственного и заемного капитала в формиро-

вании активов организации, а также их соотношение непосредственно вли-

яют на финансовое состояние организации [2, с. 54]. 
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Таблица 1 

Структура и динамика бухгалтерского баланса СП ОАО «СПАРТАК» 

за период 2023–2024 гг. 

СП ОАО «СПАРТАК» 

2023 год 2024 год 
Изменение 

(+,-) 

Темп 

роста, % 
Сумма, 

тыс. руб. 

Доля, 

% 

Сумма, 

тыс. руб. 

Доля, 

% 

Активы 

Долгосрочные активы 101 068 43,77 101 873 39,87 805 100,8 

Краткосрочные активы 129 845 56,23 153 647 60,13 23 802 118,33 

Итог  230 913 100 255 520 100 24 607 110,66 

Собственный капитал и обязательства 

Собственный капитал 197 161 85,38 209 041 81,81 11 880 106,03 

Долгосрочные обязательства 1 750 0,76 1 350 0,53 -400 77,14 

Краткосрочные обязательства 32 002 13,86 45 104 17,65 13 102 140,94 

Итог  230 913 100 255 520 100 24 607 110,66 
Источник: собственная разработка на основе [3; 4]. 

 

Рассчитаем коэффициенты на основе данных бухгалтерского баланса 

СП ОАО «Спартак» за последние два года. Организация признается фи-

нансово устойчивой, если коэффициент обеспеченности финансовых обя-

зательств активами, коэффициент финансовой независимости (автономии) 

и коэффициент капитализации (финансового риска) имеют значения более 

нормативных или равные им (табл. 2). 
Таблица 2 

Показатели финансовой устойчивости СП ОАО «Спартак» за период 2023–2024 гг. 

Наименование показателя 
2023 

год 

2024 

год 

Изменение 

(+, -) 

Темп ро-

ста, % 

Нормативные 

значения 

Коэффициент обеспеченности фи-

нансовых обязательств активами  

0,146 0,182 0,036 124,7 Ориентир – низ-

кий уровень 

Коэффициент финансовой незави-

симости (автономии) 

0,854 0,818 -0,036 95,8 0,4-0,6 

Коэффициент капитализации (фи-

нансового риска) 

0,171 0,222 0,051 129,8 не более 1 

Источник: собственная разработка на основе [3; 4]. 

 

Проанализировав табл. 2, можно сделать вывод, что наблюдается рост 

коэффициента обеспеченности финансовых обязательств активами, что 

указывает на усиление способности предприятия покрывать свои обяза-

тельства. Коэффициент финансовой независимости (автономии) снизился, 

что свидетельствует об уменьшении доли собственного капитала в струк-

туре источников финансирования. Коэффициент капитализации (финансо-

вого риска) увеличился, что отражает рост финансового риска. 

Рассмотрим методику оценки финансовой устойчивости предприятия. 

Табл. 3 демонстрирует показатели, лежащие в основе методики оценки 

финансовой устойчивости, разработанной А.Д. Шереметом. 

На основе расчетов, представленных в табл. 3, можно сделать вывод, 

что СП ОАО «Спартак» характеризуется абсолютной финансовой устой-

чивостью, что подтверждается трехкомпонентным показателем типа фи-

нансовой ситуации [1 1 1]. Это означает, что запасы предприятия полно-

стью обеспечены собственными оборотными средствами, а также допол-

нительными долгосрочными и краткосрочными источниками. 
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Таблица 3 

Показатели, лежащие в основе методики оценки финансовой устойчивости, 

разработанной А.Д. Шереметом 
Наименование показа-

теля 

Методика 

расчета 

Расчеты 2023 г. Расчеты 2024 г. Результаты 

2023 г. 2024 г. 

Источники формирования запасов 

Собственные оборотные 

средства (СОС) 

СК – ДА 197161-101 069 209 041-101 168 96 093 107 168 

Собственные и долго-

срочные заемные источ-

ники формирования за-

пасов (СДИ) 

СОС + ДО 96 093+1 750 107 168+1 375 97 843 108 543 

Общая величина основ-

ных источников форми-

рования запасов (ОВИ) 

СДИ + КЗК 97 843+32 002 108 543+45 104 129 845 153 647 

Запасы - - - 57 125 93177 

Излишек (+) / Недостаток (-) источников 

+/- СОС СОС-Запасы 96 093-57 125 107 168-93 177 +38 968 +13 991 

+/- СДИ СДИ-Запасы 97 843-57 125 108 543-93 177 +40 718 +15 366 

+/- ОВИ ОВИ-Запасы 129 845-57 125 153 647-93 177 +72 720 +60 470 

Трехкомпонентных по-

казатель типа финансо-

вой ситуации 

- - - [1 1 1] [1 1 1] 

Источник: собственная разработка на основе [1, с. 37; 3; 4]. 

 

В ходе данной работы можно сделать следующие выводы: на примере 

СП «Спартак» было выявлено, что предприятие сохраняет высокий уро-

вень независимости. Несмотря на снижение доли собственного капитала, 

показатель обеспеченности обязательств активами и коэффициент капита-

лизации остаются в пределах нормативных значений. Методика А.Д. Ше-

ремета подтверждает абсолютную финансовую устойчивость предприятия. 

Таким образом, СП ОАО «Спартак» характеризуется как предприятие с 

достаточным запасом прочности, которое способно эффективно функцио-

нировать и обеспечивать возвратность заемных средств. 
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